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ONEtoONE Capital Partners, S.L. con domicilio social en Calle Claudio Coello n? 124, Madrid y
provista del N.I.F. n2 B-83998609, debidamente inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al
Tomo 20128, Folio 35, Hoja N° M-355380, Asesor Registrado en el Mercado Alternativo
Bursatil-Segmento de Empresas en Expansion (en adelante, el “Mercado”), actuando en tal
condicidon respecto de Suavitas, S.A. (en lo sucesivo, “Sudvitas” o la “Sociedad” o la
“Compaiiia” o el “Emisor”), entidad que ha decidido solicitar la incorporacién de sus acciones
al Mercado, y a los efectos previstos en el apartado quinto B, 12 y 32 y C, de la Circular del
Mercado 10/2010, de 4 de enero, sobre el Asesor Registrado en el Mercado Alternativo
Bursatil, con fecha 10 de febrero de 2012.

DECLARA

Primero. Después de llevar a cabo las actuaciones que ha considerado necesarias para ello, ha
comprobado que Suavitas S.A. cumple los requisitos exigidos para que sus acciones puedan ser
incorporadas al Mercado.

Segundo. Ha asistido y colaborado con la Compaiiia en la preparacién del documento
informativo exigido por la Circular del Mercado 5/2010, de 4 de enero, sobre requisitos y
procedimiento aplicables a la incorporacidn y exclusién en el Mercado Alternativo Bursatil de
acciones emitidas por Empresas en Expansion.

Tercero. Ha revisado la informacién que dicha Compaiiia ha reunido y publicado y entiende
qgue cumple con las exigencias de contenido, precisidon y claridad que le son aplicables, no
omite datos relevantes y no induce a confusién a los inversores.

Cuarto. Ha asesorado a la Compafiiia acerca de los hechos que pudiesen afectar al
cumplimiento de las obligaciones que Sudvitas ha asumido al incorporarse al segmento
Empresas en Expansion, y sobre la mejor forma de tratar tales hechos y de evitar
incumplimientos de tales obligaciones.



Documento informativo de incorporacién al MAB-EE de Sudvitas

INDICE

INDICE .ot e e e e e e e et e e e e e e et e s e e aeeeeeeeeseeeaeeaaeeseneeeseeeseesseeeseeaneeseseeereenaeesreeaneens 3
1. INFORMACION GENERAL Y RELATIVA A LA COMPANIA Y SU NEGOCIO ..evveeveeeeeeeeeeeeeeenn 5

1.1. Persona o personas (fisicas, que deberan tener la condicion de administrador)
responsables de la informacion contenida en el Documento. Declaracién por su parte de que
la misma, seglin su conocimiento, es conforme con la realidad y de que no aprecian ninguna
OMISION FrEleVANTE. oo 5

1.2. Auditor de cuentas de [a COMPARIA ...uuuuuuuuuuiiiii s 5
1.3. Identificacién completa de la Compaiiia (datos registrales, domicilio...) y objeto social...6

1.4. Breve exposicion sobre la historia de la Compaiiia, incluyendo referencia a los hitos mas
FEIEVANTES . uuvvtiiiiiitiiiiiitit e nnan 6

1.5. Razones por las que se ha decidido solicitar la admisién a negociacién en el MAB-EE .....8

1.6. Descripcidn general del negocio del Emisor, con particular referencia a las actividades
qgue desarrolla, a las caracteristicas de sus productos o servicios y a su posicion en los

(aa Y= gor=To Lo T =T o T8 Lo X o [U T o] =Y - 1R 10
1.7 Estrategia y ventajas competitivas del EMiSOr........ccceeeeiiiiiiiiiiiicicccececccccceee e 19
1.8. En su caso, dependencia con respecto a patentes, licencias o similares...........ccccceeuun.. 27

1.9. Nivel de diversificacion (contratos relevantes con proveedores o clientes, informacién
sobre posible concentracidn en determinados productos...)......cccccoeeiiiiiii 30

1.10. Principales inversiones del Emisor en cada ejercicio cubierto por la informacidn
financiera aportada (ver punto 1.19) y principales inversiones futuras ya comprometidas a la
fECha del DOCUMEBNTO. coiiiieiiiiieeee e s s st e e e e e s s s saabbreeeeeeee s 30

1.11 Breve descripcidn del grupo de Compaiiias del Emisor. Descripcion de las caracteristicas
y actividad de las filiales con efecto significativo en la valoracién o situacién del Emisor .....31

1.12. Referencia a los aspectos medioambientales que puedan afectar a la actividad del

1.13. Informacién sobre tendencias significativas en cuanto a produccién, ventas y costes
del Emisor desde el cierre del tltimo ejercicio hasta la fecha del Documento Informativo...32

1.14 En el caso de que, de acuerdo con la normativa del Mercado Alternativo Bursatil o a
voluntad del Emisor, se cuantifiquen previsiones o estimaciones de caracter numérico sobre
ingresos y costes futuros (ingresos o ventas, costes, gastos generales, gastos financieros,

amortizaciones y beneficio antes de impuestos)........cccccooeeiiiiii 32
1.15 Informacidn relativa a los administradores y altos directivos del Emisor. ..................... 40
1.16 Empleados. NUmero total; categorias y distribucion geografica. ........ccoeeeeeiiiiiiciiiennnnn. 45

1.17 Accionistas principales, entendiendo por tales aquellos que tengan una participacion
superior al 5% del capital, incluyendo nimero de acciones y porcentaje sobre el capital.....46

3



Documento informativo de incorporacién al MAB-EE de Sudvitas

1.18 Informacidn relativa a operaciones vinculadas..........ccccoeeeiiiiiiiiiiiiiiiiieiccecceeeeee 46
1.19 INformacion fiNANCIEIA ......uuiiiiiie e e e e e e e 48
1.20 FACtOres dE FESZO0. .uuuuruuuuuuuuuuuuiiiiititittitt s nan 55
2. INFORMACION RELATIVA A LAS ACCIONES ......coovevieeieteeeeteteeeeeeteeeetetees et teas e seaeeneseaens 60

2.1 Numero de acciones cuya admisién se solicita, valor nominal de las mismas. Capital
social, indicacién de si existen otras clases o series de acciones y de si se han emitido valores
qgue den derecho a suscribir 0 adquirir aCCioNes. .......ccceviiiiiiiiiii, 60

2.2 Grado de difusidn de los valores. Descripcién, en su caso, de la posible oferta previa a la
admision que se haya realizado y de su resultado. .........ccccoeviiiiiii 61

2.3 Caracteristicas principales de las acciones y los derechos que incorporan. Incluyendo
mencidn a posibles limitaciones del derecho de asistencia, voto y nombramiento de
administradores por el sistema proporcional. .........cccccoiiiiii, 62

2.4 En caso de existir, descripcidon de cualquier condicién a la libre transmisibilidad de las
acciones estatutaria o extra-estatutaria compatible con la negociacién en el MAB-EE......... 64

2.5 Pactos parasociales entre accionistas o entre la Compafiia y accionistas que limiten la
transmisién de acciones o que afecten al derecho de voto. .........eevvvviviiieviviiieiiiiiiieieeieiinans 65

2.6 Compromisos de no venta o transmision, o de no emisién, asumidos por accionistas o
por la Compaiiia con ocasién de la admisién a negociacion en el MAB-EE. ..........ccccceeennnne. 65

2.7 Las previsiones estatutarias requeridas por la regulacién del Mercado Alternativo
Bursatil relativas a la obligacion de comunicar participaciones significativas y los pactos
parasociales y los requisitos exigibles a la solicitud de exclusidon de negociacién en el MAB y
a los cambios de control de la Compafia.......cccceeeiiiiii 67

2.8 Descripcidon del funcionamiento de la Junta General.............cccoo 69

2.9 Proveedor de liquidez con quien se haya firmado el correspondiente contrato de liquidez

y breve descripCion de sU fUNCION. ........ceiiiiiiiiiiiiiiiiieieeeiieeeeeeeeeeeee e e eeereeeeseesaeeeesrssssaraaeraee 71
3. OTRAS INFORMACIONES DE INTERES. .....veveutiteieteeeeseeteeeeteeteseseeeeseteesessstesetessessesessensenenes 73
3.1 Informacion sobre Buen Gobierno Corporativo de Sudvitas S.A. ............coooeii. 73
4. ASESOR REGISTRADO Y OTROS EXPERTOS O ASESORES. ....ccouviiiiieeiiee sttt 77
4.1 Informacion relativa al Asesor RegiStrado.........uvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieeeeeereeeeeeeeeereeeeeereereaee. 77

4.2 En caso de que el Documento incluya alguna declaracion o informe de tercero emitido
en calidad de experto se deberd hacer constar, incluyendo cualificaciones y, en su caso,
cualquier interés relevante que el tercero tenga en el Emisor. ..........ccccoeoeiiiii . 77

4.3 Informacion relativa a otros asesores que hayan colaborado en el proceso de
incorporacion al MAB-EE. ... 77

ANEXOS e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e aaeaaeas 78



Documento informativo de incorporacién al MAB-EE de Sudvitas

1. INFORMACION GENERAL Y RELATIVA A LA COMPANIA Y SU NEGOCIO

1.1. Persona o personas (fisicas, que deberan tener la condicion de administrador)
responsables de la informacién contenida en el Documento. Declaracion por su parte de que
la misma, seglin su conocimiento, es conforme con la realidad y de que no aprecian ninguna
omisién relevante.

D. Arturo Llopis Carbonell, en su condicién de Presidente del Consejo de Administracion y
Consejero Delegado de Sudvitas S.A., nombrado por acuerdo de la Junta General
Extraordinaria de la Sociedad, celebrada con el caracter de Universal, de fecha 29 de diciembre
de 2011 y del Consejo de Administracion de la Sociedad reunido esa misma fecha, acuerdos
qgue fueron elevados a publico mediante escritura autorizada el dia 5 de enero de 2012 por el
Notario de Valencia Don Fernando Pascual de Miguel, en su nombre y representacion, en
virtud de facultades expresamente conferidas por el Consejo de Administracion de la
Compaiiia en fecha 24 de enero de 2012, en ejercicio de la delegacion conferida por la Junta
Universal y Extraordinaria celebrada en Valencia, el 24 de enero de 2012, asume la
responsabilidad por el contenido del presente Documento Informativo, cuyo formato se ajusta
al Anexo | de la Circular MAB 5/2010 sobre Requisitos y procedimientos aplicables a la
incorporacién y exclusion en el Mercado Alternativo Bursatil de acciones emitidas por
Empresas en Expansion (en lo sucesivo también el “Mercado Alternativo Bursatil”, el
“Mercado Alternativo Bursatil, Segmento para Empresas en Expansion” o “MAB-EE”).

D. Arturo Llopis Carbonell, como responsable del presente documento informativo de
incorporacién (el “Documento Informativo”), declara que la informacidon contenida en el
mismo es, seglin su conocimiento, conforme con la realidad y que no aprecia ninguna omision
relevante.

1.2. Auditor de cuentas de la Compaiiia

Las cuentas anuales individuales de la Compafiia correspondientes a los ejercicios cerrados al
31 de diciembre de 2008, 31 de diciembre de 2009 y 31 de diciembre de 2010, han sido objeto
de auditoria por parte de PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., sociedad domiciliada en
Madrid en el Paseo de la Castellana, n2 259 B, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid en el
tomo 9.267, Libro 8.054, Seccién 32, Folio 75, Hoja 87.250-1 y en el Registro Oficial de
Auditores de Cuentas con el nimero S0242, con CIF nimero B-79031290.

Las cuentas anuales individuales de la Compaiiia correspondientes a los ejercicios terminados
el 31 de diciembre de 2008, 31 de diciembre de 2009 y 31 de diciembre de 2010 han sido
formuladas segun los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en Espafia (en
adelante, “PCG”). PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. fue nombrado auditor de cuentas
de la Compaifiia para la revision de las cuentas anuales de los ejercicios iniciados el 1 de enero
de 2008, 2009 y 2010 mediante acuerdo adoptado por la junta general ordinaria de accionistas
de la Compaiiia celebrada en fecha 30 de diciembre de 2008.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. fue designado de forma voluntaria como auditor de
las cuentas anuales de la Compafiia correspondientes al ejercicio cerrado al 31 de diciembre de
2011.
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Adicionalmente, el Auditor ha auditado los estados financieros de la Compania cerrados a 31
de julio del 2011 y llevado a cabo una revisidén limitada de los estados financieros de la
Compaiiia cerrados a 30 de noviembre del 2011.

Se hace constar que PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.. no ha participado en la
preparacion de la informacidn financiera prospectiva preparada por la Compaiiia e incluida en
el apartado 1.14 y, en consecuencia, no asume responsabilidad alguna sobre su contenido.

1.3. Identificacion completa de la Compaiiia (datos registrales, domicilio...) y objeto social

Sudvitas, S.A., es una Companfia mercantil de duracidn indefinida y con domicilio social en la
calle Escolano, nimero 20, tercer piso, puerta 6 (Valencia), con C.I.F. nimero A-97/345 722. La
Compaiiia se constituyd por tiempo indefinido y bajo la forma de sociedad limitada, en virtud
de escritura de constitucidn autorizada por el Notario de Valencia D. Ubaldo Nieto Carol, el dia
18 de junio del afio 2003, con el nimero 1.586 de su protocolo.

La junta general de accionistas de la Compaiiia celebrada el 29 de diciembre de 2011, cuyos
acuerdos fueron elevados a publico mediante escritura autorizada ante el notario de Valencia,
D. Fernando Pascual de Miguel, en fecha 5 de enero de 2012 con el nidmero 65 de su protocolo
acordd, entre otros, su transformacién en Compafiia Andnima. La Compaiia esta inscrita en el
Registro Mercantil de Valencia, al Tomo 7.516, Folio 150, Seccidn 82, Hoja V-90.609. El objeto
social de Suavitas esta expresado en el articulo 2 de sus estatutos sociales, cuyo texto se
transcribe literalmente a continuacion:

“Articulo 2.- Objeto social

Constituye el objeto de esta Sociedad las actividades de explotacion de clinicas, consultorios
médicos, centros sanitarios y cualquier otro tipo de establecimiento especializado en servicios
de depilacion por ldser, dermocosmética y estética corporal para las personas, desarrollada por
la Sociedad o por profesionales contratados a tal efecto, en locales propios o ajenos. Para la
realizacion de las actividades que legalmente se exija, la Sociedad contard con la colaboracion
de los profesionales con titulacion adecuada.

Las actividades enumeradas podrdn también ser desarrolladas por la Sociedad, total o
parcialmente, de modo indirecto, mediante la participacion en otras sociedades nacionales o
extranjeras con objeto idéntico, andlogo o complementario.

Quedan excluidas expresamente aquellas actividades para las que la Ley exige titulacion o
requisitos especiales, en tanto la Sociedad no cuente con las correspondientes autorizaciones.”
1.4. Breve exposicion sobre la historia de la Compaiiia, incluyendo referencia a los hitos mas
relevantes

1.4.1 Nombre legal y comercial

En el mes de junio del afio 2003, D. Angel Pablo Posada Sabater y D. Alfonso Aristo y Gémez-
Lechon fundan la Compaiiia Suavitas S.L.

Dicha Compaiiia actia desde el 18 de junio del afio 2003 bajo la marca Suavitas.
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1.4.2 Acontecimientos mas importantes en la historia de la Compaiiia

Para explicar los hitos mas destacados en la historia de la Compaiiia, se muestran dos lineas
evolutivas dentro de Sudvitas. En primer lugar, se enmarcan los cambios en el accionariado de
la Compaiiia, hasta llegar a su estructura actual, y posteriormente se describe el origen de la
Compaiiia y se explican los logros mas importantes alcanzados por ésta desde su creacién.

Principales cambios en el accionariado de Sudvitas

En virtud de escritura de fecha 18 de junio de 2003, D. Angel Pablo Posada Sabater y D. Alfonso
Aristo y Gomez-Lechdén (en adelante los “Socios Fundadores”) constituyen la Compafiia
Sudvitas, S.L. con un capital social de 3.010 Euros.

El 15 de julio de 2003, la Junta General de Socios de la Compafiia acordd una ampliacién de
capital social por 13.620 Euros suscrita por nuevos socios, logrando asi ampliar la base
accionarial de la Compaifiia. Tras dos acuerdos de transmisién de acciones, respectivamente en
2004 y en 2005 el capital se queda en manos de tres socios incluidos los Socios Fundadores;
guienes acuerdan una ampliaciéon de capital por 3.960 euros en mayo 2006

En septiembre 2006 y noviembre 2007 la Compaiiia lleva a cabo dos ampliaciones de capital
gue son suscritas en su totalidad por la Sociedad de Capital Riesgo Valcapital Inversiones I,
S.C.R., S.A. (en adelante “Valcapital”), pasando a sostener una participaciéon del 45% de
Suavitas.

Con fecha 16 de enero de 2009, en aplicaciéon del régimen de transmisién previsto en los
Estatutos, todos los socios a excepcién de Valcapital salen del capital de Sudvitas vendiendo su
participacién a la propia Compania, queddndose Valcapital como accionista Unico. Valcapital
aprovecha esa salida de los demas accionistas para ampliar su participacién hasta el 53,07%,
permaneciendo el resto de las participaciones sociales (que representaban el 46,93% del
capital de Sudvitas) en autocartera.

En el transcurso del afio 2009 Suavitas vende el 11,75% de las participaciones en autocartera a
un grupo de inversores valencianos representados por D. Bruno Bordils, quedandose el resto
(35,28%) en autocartera. Valcapital mantuvo su participacién accionarial.

En 2011, la Compaiiia hace entrega a D. Arturo Llopis Carbonell (Consejero Delegado de la
Compaiiia), de 187 participaciones sociales como remuneracién por su condicién de alto
directivo.

En Diciembre de 2011, con cardcter previo a la transformacién en Sociedad Andénima, la
Compaiiia realizé una ampliacién de capital que dejé la cifra de capital social en su importe
actual (141.500 Euros). Dicha ampliacién fue suscrita integramente por los accionistas de la
Compaiiia y configurd la distribucidon actual de su accionariado. Dado que la compafiia no
acudié a la ampliacién las acciones en autocartera pasaron a representar el 8% del capital
social.

En la actualidad, la Sociedad de Capital Riesgo Valcapital Inversiones I, S.C.R., S.A. es el
accionista de referencia de la Compaiiia con el 78,92% del capital.
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Hitos mas significativos de la evolucidon de Suavitas

Sudvitas nace en el afio 2003 en Valencia como una Compaiiia dedicada a la gestidn de clinicas
especializadas en depilacién definitiva mediante la aplicacion de la tecnologia médica laser. Su
orientacién inicial es hacia el sector de depilacion médica ldser casi en exclusiva. A inicios de
2006 inaugura su segunda clinica en Valencia.

En el afio 2007, con la inyeccion de fondos aportada por la Sociedad de Capital Riesgo
Valcapital Inversiones I, S.C.R., S.A., la Compaiia acomete una fuerte expansién con la apertura
de nueve clinicas en Valencia, Madrid, Barcelona y Murcia, que prosigue en 2008 con la
apertura de dos clinicas, una en Madrid y otra en Zaragoza.

El proceso de expansion nacional sigue durante 2009 con la adquisicién a Global Attractive
Company S.L. de dos centros en Valencia y con la apertura, a finales del mismo afio, de dos
clinicas en Murcia y Alicante.

El afo 2010 se inicia con una reorganizacion de la Companiia orientada hacia la optimizacién de
todos los procesos del modelo de negocio, que comienza con una reestructuracién del equipo
directivo y prosigue con la apertura de una clinica en Barcelona.

En 2011, la Compaiiia toma la decisién de cerrar dos clinicas en la ciudad de Valencia que no
responden a los criterios de rentabilidad fijados por el accionariado. La cartera de clientes de
dichas clinicas fue absorbida por los cuatro centros restantes en la ciudad.

En el siguiente grafico se muestran las aperturas efectuadas afio a afio por la Compaiiia y las
clinicas que acumula Sudvitas:

Ano 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Aperturas/Cierres 1 0 1 9 2 4 1 -2
N° de Clinicas 1 1 2 11 13 17 18 16

A la fecha de este Documento Informativo, la Compaiiia cuenta con dieciséis clinicas en siete
ciudades del territorio nacional cuya descripcion se incluye en el apartado 1.6.1.

En 2011 se disefia y se implementa el nuevo plan estratégico para los proximos afos, detallado
en el apartado 1.7.3, y basado en un crecimiento inorganico, la diversificacién en los
tratamientos y la excelencia operativa.

1.5. Razones por las que se ha decidido solicitar la admisidn a negociacion en el MAB-EE

Las razones que han llevado a Suavitas a solicitar la incorporacién al MAB-EE son,
principalmente, las siguientes:

i.  Sudvitas quiere materializar su crecimiento futuro a través de un plan de
adquisiciones. Bajo este planteamiento, considera que disponer de la valoracién
objetiva que supone la negociacidn de la Compafiia en el MAB-EE le permitira utilizar
el valor como contraprestacion en posibles operaciones corporativas.
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Permitir la captacidon de recursos propios para el futuro crecimiento de la Compaiiia, y
en particular, para desarrollar el plan de negocio de la Compafiia (en adelante, el “Plan
de Negocio”) descrito en el apartado 1.14.1 siguiente.

La negociacién en el MAB-EE no sdlo supondrd un refuerzo de los fondos propios de la
Compaiiia, y por tanto de su estructura financiera, sino que también facilitara el
acceso a otras fuentes de financiacion (ajenas) que normalmente tienen un coste
menor.

La admisién a negociacidn de las acciones de Suavitas permitird a la Compaiia ampliar
su base accionarial y ofrecer liquidez a sus accionistas.

Mediante la incorporacién al MAB-EE, la Compafiia espera también incrementar su
notoriedad, imagen de marca, transparencia y solvencia ante la comunidad inversora,
fortaleciendo sus relaciones con clientes y proveedores, con el fin de estar en un
mercado abierto que, en definitiva, facilite futuros planes de expansién y crecimiento.
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1.6. Descripcion general del negocio del Emisor, con particular referencia a las actividades
que desarrolla, a las caracteristicas de sus productos o servicios y a su posicion en los
mercados en los que opera.

El negocio del Emisor consiste en la explotacién de clinicas especializadas en servicios de
medicina-estética no invasiva (tratamientos estéticos no quirurgicos) para las personas,
desarrollados por profesionales sanitarios, médicos y auxiliares.

1.6.1 Red de clinicas

La Compafiia cuenta con una red de clinicas médico-estéticas especializadas en la depilacion
definitiva mediante la aplicacidn de la tecnologia médica Iaser Alejandrita, ademds de ofrecer
otros servicios médico-estéticos.

La Compaiiia sigue un modelo de gestiéon de centros propios en régimen de alquiler.
Actualmente, cuenta con dieciséis clinicas en siete ciudades del territorio nacional centradas
en Valencia, Madrid y Barcelona. Las clinicas se encuentran a pie de calle, en zonas de mucha
frecuencia de paso, tienen una superficie de entre 85y 150 m’ y de 3 a 6 gabinetes por centro.

Poblacion Direccion Sup:lrzficie Régimen Gabinetes Apertura
Ciscar, 41 110 Alquiler 5 2004
Valencia Manuel Candela, 79 85 Alquiler 3 2006
Vicente Zaragoza, 23 94 Alquiler 3 2007
Cirilo Amor6s,21 100 Alquiler 5 2009
Antonio Acuiia ,9 85 Alquiler 4 2007
Madrid Santisima Trinidad, 1 BIS 114 Alquiler 4 2007
Rodriguez San Pedro, 11 127 Alquiler 6 2008
Francisco Silvela, 80 130 Alquiler 4 2007
G.V Corts Catalanes, 547 140 Alquiler 5 2007
Barcelona | Travessera de les Corts, 112 107 Alquiler 4 2010
Paseo Sant Joan, 112 132 Alquiler 4 2007
Murcia San Antén, 19 117 Alquiler 3 2007
Desamparados, 19-bajo 85 Alquiler 4 2007
Lorca Lope Gibert,16 92 Alquiler 4 2009
Zaragoza San Miguel, 27 100 Alquiler 3 2008
Elda Juan Carlos 1, 3 93 Alquiler 4 2009

1.6.2 Estructura organizativa de Suavitas
La Compafiia se estructura sobre dos pilares, por un lado la red de clinicas previamente

descrita y, por otro, unos servicios centrales ubicados en la sede social del Emisor en Valencia,
gue ofrecen apoyo a dicha red de clinicas.

10
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Director General

D. Carlos Carrascosa

Tanto la red de clinicas como los Servicios Centrales dependen de una Unica Direccién General
que gestiona la Compaiiia en su globalidad.

Los Servicios Centrales se estructuran en cinco departamentos:

. El departamento de Recursos Humanos, responsable también de la formacion.

. El departamento de Administracién y Finanzas, principalmente sigue la facturaciony la
rentabilidad de cada clinica.

. El departamento de Marketing y Redes Sociales centraliza la gestiéon del
posicionamiento de la Compafiia, su imagen corporativa y la captacién de nuevos
clientes.

. El departamento de Operaciones coordina el parque de maquinaria, el mantenimiento
de las clinicas y el call center.

. El departamento de Supervision Médica coordina y organiza las siguientes tareas, que
luego son llevadas a cabo por el personal médico y por los asesores comerciales:

o Nuevos tratamientos:

- Hace una valoracion médica de las diferentes tecnologias disponibles,
identificando las ventajas y desventajas de cada una de ellas.

- Participa en las demostraciones de los diferentes proveedores para
verificar y contrastar las diferentes ventajas e inconvenientes de cada
uno.

- Emite una opinién cualitativa para la toma de decisiones de nuevos
productos y tratamientos.

o Supervisidn y redaccidn de los protocolos médicos.

Apoyo en la resolucién de eventuales conflictos con clientes.

o Establecer referencias para el personal médico en caso de consultas y dudas
sobre los protocolos internos de actuacion.

O
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El Director General, en su doble vertiente como Director Comercial es responsable de
establecer la politica comercial y el proceso de medicidn individualizada de los rendimientos
comerciales de las clinicas.

1.6.3 Modelo de Negocio

El modelo de negocio de Suavitas se basa en una apuesta por la calidad y la fiabilidad de sus
prestaciones, que consigue basandose en tres pilares:

- Servicios prestados directamente por profesionales sanitarios.

- Modelo de gestion de clinicas propias basado en protocolos desarrollados
internamente en el ambito operativo y médico.

- Tecnologia empleada reconocida y fiable.

Las clinicas Sudvitas cuentan con personal sanitario en plantilla

El cliente es atendido en todos los centros de la Compafiia por personal sanitario cualificado,
médicos y auxiliares, que le informan y aconsejan sobre los tratamientos existentes mas
adecuados a sus requerimientos.

Ademads, cada miembro del equipo ha recibido una formacién complementaria y especifica
apoyada por el departamento médico del fabricante de las tecnologias empleadas. Por otra
parte, la Compafiia se esmera en ofrecer un trato cercano y amable, convirtiéndose ésta en
una de sus sefias de identidad.

Suavitas gestiona centros propios en base a protocolos propios en el ambito operativo y
médico definidos por sus Servicios Centrales

Sudvitas gestiona a través de sus Servicios Centrales una red de dieciséis clinicas propias, la
Compaiiia no tiene ningun centro franquiciado.

La fortaleza de la gestidn centralizada en unos Servicios Centrales radica en la estandarizacion
y optimizacién de los procesos mds significativos y recurrentes de la Compaiiia, a través de
protocolos de aplicacién integral tanto en la red de clinicas como, en algunos casos, en los
propios Servicios Centrales.

A continuacion se indica la relaciéon de protocolos de la Compaiiia:

cODIGO TiTULO DAL
. . Formas de generar y controlar la documentacion de
PR—42-01 ELABORACION Y CONTROL DE LA DOCUMENTACION
protocolos
A01-PR4201 LISTADO DE DOCUMENTACION EN VIGOR
PR-01 DEPILACION MEDICA LASER (DML) Procedimiento para la realizacion de una sesién de DML
. . P Procedimiento para la calibracién del laser para una sesion
A01-PR0O2 POTENCIAS DEPILACION MEDICA LASER
de DML
. Procedimiento para la realizacién de un test o prueba
IT-DML-01 PRUEBA DERMATOLOGICA o ) -
dermatoldgica previa a la sesion de DML
. Como actuar en clinica cuando un paciente refiere
IT-DML-02 ACTUACION ANTE QUEMADURAS

quemaduras
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coDIGO TiTULO DESCRIPCION
IT-DML-03 PREPARACION Y ADECUACION DEL GABINETE LASER Como debe quedar un gabinete tras una sesiéon de DML
IT-DML-04 PUESTA A PUNTO DEL LASER CANDELA GENTLELASE Preparacién de este modelo de ldser para sesiéon de DML
IT-DML-05 PUESTA A PUNTO DEL LASER CANDELA GENTLEMAX Preparacién de este modelo de ldser para sesiéon de DML
IT-DML-06 PUESTA A PUNTO DEL LASER CYNOSURE Preparacién de este modelo de laser para sesiéon de DML
IT-DML-07 CAMBIO Y LIMPIEZA DE SPOTS DE LASER Mantenimiento del laser
PR-02 GESTION DE CITAS Y CLIENTES Gestidn en agenda de citas (telefénicas)
. Coémo proceder ante pacientes que vienen por primera vez a
PR-03 GESTION DE PRIMERAS VISITAS L
la consulta con el médico.
. Cobrar en el sistema informatico y cuadre de caja al final del
PR-04 GESTION DE COBRO Y CUADRE DE CAJA DIARIO di
fa
PR-05 SUGERENCIAS, QUEJAS Y RECLAMACIONES Proceder ante cualquier incidente en clinica
A01-PRO5 HOJA DE RECLAMACIONES Formato hoja reclamaciones
A02-PROS HOJA DE SUGERENCIAS Formato hoja sugerencias
A03-PR0O5 HOJA DE RECIBO DE DEVOLUCION DE IMPORTE Formato para devolucién de dinero en efectivo
. Realizacion de encuestas telefénicas para medir la
PR-06 SATISFACCION DE CLIENTES i » -
satisfaccion de los clientes
PR-07 MANTENIMIENTO PREVENTIVO Y CORRECTIVO Realizacion de tareas para prevenir fallos en las maquinas
A01-PRO7 REGISTRO MAQUINARIA Hoja registro del parque de maquinaria
A02-PRO7 MANTENIMIENTO PREVENTIVO SEMANAL Tareas semanales a realizar por auxiliares en clinica
IT-MAN-01 TRASLADO DE MAQUINAS Procedimiento para el traslado de maquinas entre clinicas
Diferentes areas donde deben haber contrasefias de
IT-OFI-01 CLAVES DE ACCESO .
seguridad
. Procedimiento para el envio de valija interna de clinica a los
IT-CLI-01 ENVIO QUINCENAL DE CAJA .
Servicios Centrales
. Listado de problemas frecuentes en clinica y personas
IT-CLI-02 RESOLUCION DE PROBLEMAS FRECUENTES .
responsables de solucionarlos
IT-CLI-03 CUSTODIACI Archivo de los Consentimientos Informados de pacientes
IT-CLI-04 ALTAS Y BAJAS DE PERSONAL SANITARIO Comunicacion a Sanidad del cambio de personal sanitario
Procedimiento estandar para la introduccién de nuevos
PR-08 CHECK-LIST PROCESO MARCO .
tratamientos en la cartera de productos
PR-09 VELASMOOTH Procedimiento para realizacion de sesiones de VelaSmooth
. . Cémo debe estar un gabinete preparado para una sesion de
IT-VLS-01 PREPARACION Y ADECUACION DEL GABINETE VELASMOOTH

VelaSmooth
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coDIGO TiTULO DESCRIPCION
IT-VLS-02 PUESTA A PUNTO DEL VELASMOOTH Preparacidn de la maquina para realizar sesiones
IT-VLS-03 CAMBIO Y LIMPIEZA DE RODILLOS VELASMOOTH Tareas de mantenimiento del VelaSmooth
IT-VLS-04 TECNICAS DE TRATAMIENTO VELASMOOTH Tandas de movimientos para la realizacién del tratamiento
IT-VLS-05 MEDICION ZONAS TRATAMIENTO VELASMOOTH Tomar medidas al paciente para seguimiento en resultados
PR-10 MESOTERAPIA Descripcién del tratamiento
. Preparacién del combinado de productos para sesion de
IT-MES-01 PREPARACION DE MEZCLA PARA MESOTERAPIA )
Mesoterapia
Tomar medidas al paciente para seguimiento en resultados
IT-TAN-01 MEDICIONES CON TANITA .. )
con maquina Tanita
IT-MANO2 MANUAL DE AUXILIAR Procedimientos concernientes a las Auxiliares
IT-MANO3 MANUAL DE ASESOR COMERCIAL Procedimientos concernientes a las Comerciales
IT-MANO4 MANUAL DE MEDICO Procedimientos concernientes a los médicos
PR-56-01 REVISION POR LA DIRECCION Procedimiento para la supervision por parte de DG de estos
protocolos
PR-82-01 AUDITORIAS INTERNAS Criterios establecidos por Sudvitas para planificar y realizar

las auditorias internas del Sistema de Gestion de Calidad

Debido a la importancia del proceso que regula, y a modo ilustrativo, a continuacién se incluye
el protocolo PR-03, relativo a la Gestion de Primeras Visitas:

“El Protocolo se divide en 4 apartados, en el primero se describe el objetivo del mismo, a
continuacion su perimetro o alcance a nivel de afectacion de personal de la compaiiia, en tercer
lugar se procede a describir el proceso que lo conforma y finalmente se indica una relacion de
la Documentacion de Referencia:

1.- OBJETO

Describir las pautas a sequir por el personal de Sudvitas para llevar a cabo la venta de un
servicio proporcionado por Sudvitas en la primera visita.

2.- ALCANCE

Este procedimiento afecta a todo el personal de clinica de Sudvitas, especialmente al Médico y
al Asesor Comercial.

3.- DESCRIPCION

Por norma general, en condiciones normales de produccion, cuando la carga de trabajo para el
médico lo permite el proceso de gestion de primeras visitas se articula de la siguiente manera:

Etapa 1: (cliente A)
El Asesor Comercial se presentard al cliente.

Posteriormente le hard una serie de preguntas relacionadas con el tratamiento.
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Una vez finalizada la presentacion, el Asesor Comercial toma los datos del cliente y los registra
en el programa informdtico (PR-03 Gestion de Citas y Clientes).

Etapa 2: (cliente A)

El Asesor Comercial lleva al cliente al GM, dénde se lleva a cabo la presentacion del Médico al
cliente, y le comenta al primero el tratamiento que desea sequir el paciente. Una vez finalizada
la presentacion, sale fuera.

En la visita Médico — Paciente, el Médico comprueba los datos tomados en recepcion por el
Asesor Comercial y escucha al paciente. Una vez informado, le comenta brevemente en qué
consiste la visita médica.

1. Le hard unas preguntas para poder rellenar el historial médico del paciente (preguntas
en sistema informdtico).

2. Se hard una valoracion fisica del paciente. En este caso el Médico sale del gabinete
mientras el paciente se quita la ropa y pasado un minuto vuelve entrar llamando a la
puerta.

3. Valora al paciente. El paciente se viste de nuevo.

4. El Médico, tras valorar al paciente sale y le indica al Asesor Comercial que puede entrar
y comenta a ambos el tratamiento recomendado para el cliente.

Etapa 3: (cliente A)

El Asesor Comercial entra en el gabinete médico, y en funcion de las recomendaciones del
médico, elabora un presupuesto personalizado para el cliente, informando de las tarifas o
promociones vigentes y del precio final del mismo.

Etapa 4: (cliente A)

En caso de que esté todo correcto y el paciente desee empezar con el tratamiento, el médico le
facilitard la documentacion legal pertinente para que la firme, a saber, Consentimiento
Informado (en adelante Cl) y la Ley Orgdnica de Proteccion de Datos (en adelante LOPD)

Posteriormente, el Médico realiza la prueba dermatoldgica. Al finalizar le entrega la hoja de
recomendaciones de la depilacion médica ldser y un obsequio (ver IT-DML-01 Prueba
Dermatoldgica)

Etapa 5: (cliente A)

El médico acompafia a la puerta al paciente y lo dirige a la Recepcion, donde le espera la
Comercial para efectuar el pago del tratamiento, o bien dejando algo a cuenta, o abonando el
tratamiento completo (ver PR-04 Gestion de Cobro y Cuadre de Caja Diario)

Notal: aunque este es el proceso ordinario de la gestion de primeras visitas, existen ocasiones
en que se permite la “Venta sin médico”. Cuando se ofertan promociones para no clientes
acotadas en dias concretos, se permite la compra de sesiones por adelantado, siempre con el
requisito de que previamente a la realizacion de las sesiones, deben pasar por consulta médica
y realizar todo el proceso con el doctor antes descrito y firmar toda la documentacion
necesaria. En caso de que posteriormente el doctor por cualquier circunstancia considerase “No
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apto” al paciente para la realizacion del tratamiento, se abonaria integramente la compra al
cliente.

Nota2: en ningun caso se puede iniciar un tratamiento sin haber pasado la consulta médica y
haber firmado toda la documentacion necesaria, es por esto que el sistema informdtico no
permite abrir sesiones de depilacion, si previamente el doctor no ha habilitado al paciente para
ello, informando con un mensaje en pantalla de esta circunstancia.

Este ciclo se repite sucesivamente con la llegada de nuevos clientes.

4.- DOCUMENTACION DE REFERENCIA

IT-DML-01 Prueba Dermatoldgica

- PR-02 Gestion de Citas y Clientes

- PR-04 Gestion de Cobro y Cuadre de Caja Diario
- Manual del Médico

- Manual del comercial

5.-MODIFICACIONES

REVISION | FECHA DESCRIPCION

A

24/05/2010 | Primera edicidn.

Las clinicas Sudvitas disponen de una techologia reconocida y fiable

Para tratamientos de depilacion médica ldser, Sudvitas ha apostado por la tecnologia médica
|laser Alejandrita, que se ha consolidado como una tecnologia muy fiable para la eliminacidn
permanente del vello.

El laser médico emite un haz de luz pura, concentrada, dirigida y muy potente que impacta en
la diana del foliculo piloso, consiguiendo que no vuelva a crecer el vello. Esto hace posible la
depilacién permanente y rapida de la mayoria de las zonas corporales. Las distintas tipologias
de equipos laser se han desarrollado para responder a las distintas caracteristicas del pelo
(calibre, profundidad y cantidad de pigmento) y de la piel (mds o menos pigmentada y con una
dermis mas o menos gruesa), siendo el Laser Alejandrita la tecnologia reconocida como una de
las mas efectivas del mercado.

El uso responsable de la tecnologia médica laser implica analizar cualquier posible
contraindicacién en el historial médico, valorar el tipo de piel y el vello, todo ello con la
finalidad de ajustarlos parametros de fluencia y potencia del laser, para que el cliente no corra
ningun riesgo, especialmente de quemaduras. Este control se lleva a cabo por parte del
personal sanitario de Suavitas que atiende directamente a los clientes.
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1.6.4 Posicionamiento en el mercado

El perfil del cliente de Sudvitas es representativo de la evolucidon del mercado

El perfil del cliente de la Compaiiia es representativo de los cambios en los habitos de consumo
de la poblacién espanola en los ultimos anos. Los servicios ofrecidos por la Compaiiia estan al
alcance de una gran parte de la poblacidn, principalmente la clase media. Segin datos medios
proporcionados a fecha julio 2011 por Adquiera, la sociedad financiera perteneciente al Banco
de Valencia que concede la financiacidn de los tratamientos a los clientes que asi lo solicitan, el
perfil medio de los clientes de Sudvitas que solicitan financiacién responde al siguiente patron:

. Ingresos medios mensuales de 1.654 €.

. Edad media de 34 afos.

. Altoindice de vivienda en propiedad, que se sitla en un 84%.

. Contrato fijo con una antigliedad superior a seis afios.

. Mayoritariamente femenino.

. Bajo indice de figuracion en RAl o ASNEF, que se sitla en un 2%.

La principal fuente de captacidon de nuevos clientes es la referencia de otros clientes (boca a
boca) y, en segundo lugar, las referencias procedentes de Internet, que van ganando peso
como se comenta posteriormente en el parrafo relativo a la importancia de las redes sociales.

La satisfaccién de los clientes se podria calificar de elevada ya que el 75% de los clientes que
han probado alguno de los tratamientos de la Compaiiia vuelven a comprar algun otro al
menos una vez y, casi un 40% realiza mas de 5 compras, llegando a suponer la venta de bonos
el 77% de la facturacion de 2011, lo que demuestra el grado de fidelizacion de los clientes.

Suavitas cuida su imagen corporativa

La imagen de la Compafiia estd dirigida a un publico objetivo de entre 20 y 40 afios y
mayoritariamente femenino. Por este motivo, la red de clinicas, pagina web, blog, publicidad y
su imagen corporativa estan enfocadas a transmitir una imagen de juventud y frescura. La red
de clinicas estd concebida para crear un ambiente distendido en un entorno de maxima
profesionalidad y discrecidn, vinculando emocionalmente al cliente a través de elementos
como las redes sociales, decoracion minimalista, musica ambiente, aromas, etc.

La Compaiiia dispone de una pagina web de facil navegacion (www.suavitas.es) que
proporciona al cliente diversos servicios, entre ellos la solicitud o el cambio de una cita.
También brinda informacién de la Compaiiia, de sus clinicas, datos de contacto, de los
tratamientos que componen su oferta de servicios y sus respectivos precios.
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Suavitas apuesta por las redes sociales

La Compaifiia es consciente de la importancia de las redes sociales (Facebook, Twitter, Tuenti,
etc.), debido al impacto que éstas tienen en el publico y por las ventajas que pueden ofrecer.
Por este motivo, la Compafiia ha hecho un gran esfuerzo inversor desde el aifio 2009 que le ha
permitido convertirse, por el nimero de visitas a su web, en la empresa lider de medicina
estética en las redes sociales en Espafa. En este sentido, aproximadamente el 30% de los
nuevos clientes declara haber conocido a la Compafia a través de internet, segin datos de la
Compaiiia a Julio 2011.

En Facebook, la red social representativa del perfil del cliente de la Compaiiia y con mayor
numero de usuarios en Espafia, Sudvitas esta muy por delante de otras empresas que actian
en el mismo sector. Segun datos de Facebook a enero de 2012, el nimero de seguidores de la
Compaiiia es de 11.553 frente a los 6.554 seguidores de la siguiente empresa competidora con
mayor nimero de seguidores.
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™~ @
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£ Muro
&0 1nformacion SUAVITAS
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A o5 celebrar también el Dia Internacional de la Nutricidn, que esté 2 la vuelta de la
esquina, ahi van unos truquitos :)
[[3) Fotos 5
e L L 2 Operacién Bikini 2011: Cuidado con los alimentos
LJ totas [ e
= hesoftexperience.com
& Foros

#1] Enlaces

Ver mas~

Informacién

Sudvitas es la12 compadia B
espaiiola especializada en
Depilacién Médica Laser...

Ver mas SUAVITAS

% iBuenisimos dias! ¢Sabiais que hoy es el Dia del Orgullo Friki? £Algin friki por
A 2qui? ;) Nosotros, lo seais © no, os recordamos que tenemos NUevo CoNCurso en
11.553 marcha y os OBLIGAMOS a tener un miércoles genial ;)

Me gusta - Comentar

personas les gusta esto

&5 A Maria Melendez le gusta esto.

Ademas, la Compaiiia cuenta con un blog constantemente actualizado, llamado “The Soft
Experience”, en el que se dan consejos, tanto a hombres como mujeres, sobre estética,
nutricion, bienestar, ejercicios, depilacion, y a través del cual se pueden hacer consultas a los
expertos de Suavitas.
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1.7 Estrategia y ventajas competitivas del Emisor

Sudvitas esta aprovechando las actuales circunstancias y tendencias del sector de la medicina
estética no invasiva para tratar de consolidarse como un actor lider.

Sus principales ventajas competitivas son las siguientes:

e Modelo de gestidn de clinicas propias (sin franquicias)

e Excelencia en el servicio en base a protocolos.

e (Centros Sanitarios atendidos por profesionales médicos.

e Uso de las Tecnologias mas innovadoras y fiables: Tecnologia Laser Alejandrita.

e Servicios Centrales a disposicién de la red de clinicas para ofrecer formacién y control
ademas de centralizar la gestidn y el marketing.

e Gestion enfocada al crecimiento y la rentabilidad.

e Equipo gestor altamente cualificado.

1.7.1 Suavitas opera en un mercado con un elevado potencial de crecimiento
1.7.1.1 El auge de la medicina estética no invasiva

La Compafiia opera en un sector en continua evolucién y crecimiento. Esto se explica por la
interaccion de dos factores, el factor emocional, y la democratizacion y accesibilidad a los
tratamientos.

Factor Emocional

La creciente preocupacién por la imagen personal, la incorporacién del consumo masculino de
forma continuada, la cada vez mas amplia horquilla de edades de clientes que demandan
tratamientos estéticos no invasivos y el incremento de la gama de los servicios ofrecidos por
los actores del sector, son los principales motivos por los cuales este sector crece
favorablemente.
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En su estudio sectorial, la consultora DBK destaca que la facturacién agregada de los centros
de estética ha experimentado un crecimiento en un contexto de aumento de la oferta de
establecimientos y de ampliacién de su cartera de servicios. Los datos del estudio apuntan a
que la cifra de negocio en Espafia alcanzé los 570 millones de euros en 2010, tras registrar un
aumento del 2,7% respecto a 2009 y la previsidon de evolucion del volumen de negocio para
2011 era del 3,7%, todo ello pese a la crisis econdmica.

Democratizacion y accesibilidad a los tratamientos

La Compaiiia participa en un sector que ha experimentado en los Ultimos aflos una progresiva
democratizaciéon que ha facilitado el acceso a los tratamientos a un numero cada vez mas
amplio de consumidores, abriéndose asi el abanico de publico objetivo.

En medicina estética no invasiva, el desarrollo y la introduccion de nuevas tecnologias permite
democratizar los tratamientos, haciéndolos mas asequibles al gran publico.

Gracias a la tecnologia, lo que en un principio son tratamientos caros, sélo accesibles a unos
pocos y prestados exclusivamente en consultas de medicina privada, se popularizan y dejan de
ser un servicio elitista, con precios excesivos y al alcance de una minoria, para abrirse a una
clase media muy amplia y deseosa de mejorar su aspecto fisico.

En este sentido, en el XXVI Congreso Nacional de la SEME (Sociedad Espafiola de Medicina
Estética) celebrado en febrero 2011, se trataron temas de interés general dentro del ambito de
la medicina estética como el rejuvenecimiento, técnicas con laser y avances en bioimplantes.

La SEME destaco que se ha producido un aumento de visitas a los centros de medicina estética
en busca precisamente de estas nuevas opciones para el cuidado del cuerpo. Segun la
encuesta interna realizada por la SEME a los centros de medicina estética adscritos a ella y que
participaron en la convencion, el aumento significativo de visitas se debe en gran parte a que
el hombre cuida mucho mas su imagen y no quiere quedarse al margen de los nuevos
tratamientos estéticos existentes, lo que se traduce en el aumento en el numero de visitas de
hombres a centros de estética, cifrado en 2011 en un 20%adicional respecto al 2010, hecho
gue demuestra que el sector goza de una buena salud.

Una imagen fresca y joven ya no es sélo necesaria para aquellas profesiones que trabajan de
cara al publico, también es importante presentar un aspecto jovial en las entrevistas y en el
lugar de trabajo. Los nuevos tratamientos y las nuevas tecnologias, permiten una rapida visita
con resultados excelentes para la imagen y la propia autoestima.

Se trata, por tanto, de un sector con un mercado sostenido y creciente en el tiempo, con
incrementos de demanda por una oferta accesible para el gran publico, justificadas por
cambios de tecnologia, tanto a nivel de los aparatos como de los productos, y cambios de
modelo de negocio, de la consulta a un médico en su consultorio a la clinica a pie de calle. El
mercado sigue un patrén de desarrollo a la vez que se incrementa el abanico de soluciones
disponibles para cubrir una demanda creciente por “sentirse bien”.

Este sector crece a saltos a medida que se democratizan los tratamientos, consolidando el
crecimiento vegetativo hasta la siguiente “democratizacion”.

20



Documento informativo de incorporacién al MAB-EE de Sudvitas

Sudvitas no sdélo ha sabido adaptarse a este patrén de desarrollo si no que ha sido una de las
sociedades que lo ha liderado. De hecho, fue de las primeras empresas del sector en prestar el
servicio de depilacién médica laser fuera de las consultas médicas y fue la primera en
presentar un portafolio de servicios basado en “4 zonas.”

La estrategia comercial de las “4 zonas” se basa en fijar tarifas por los servicios de depilacion
médica laser a cuatro zonas (A, B, C y D); cada zona comprende varias partes del cuerpo que
por su extensidn y/o la cantidad de vello que pueden contener se consideran homogéneas y
por tanto susceptibles de que el precio por depilar sea el mismo. Cuando se inicid, el publico
de la Companiia era mayoritariamente femenino y para este sexo se contemplaron 4 zonas, de
ahi su nombre, aunque ahora al incorporarse el grupo masculino el nimero de zonas para este
sexo ha pasado de cuatro a seis:

Depilacion laser para Chicas > Precios Precio por  Preciopor Precio sesidn
GRUPO CHICA sesion bono con bono
Zona A. Linea alba, mentdn, labio superior, areolas, patillas,

entrecejo, mejillas, orejas y dedos. 20€ 108€ 18€
BONO 6 SESIONES

ZonaB. Axilas, ingles, lumbares, barbilla, antebrazo, manos,
nucay lineainterglutea, (ingles brasilefias 20€ mas) 45¢€ 240¢€ 40¢€
BONO 6 SESIONES

Zona C. Medias piernas, brazos, hombros, gliteos, cara,
abdomen 90€ 480 € 80€

BONO 6 SESIONES

Zona D. Piernas completas, espalda 180 € 640 € 160 €
BONO 6 SESIONES
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Depilacidn laser para Chicos > Precios Precio por  Precio por Precio sesién
GRUPO CHICO sesion bono con bono

ZonaT. Areolas, canalillo, cejas, dedos, entrecejo, labio

superior, linea alba, mejillas, mentdn, nariz, orejas, patillas 28¢ 150€ 25¢
BONO 6 SESIONES

Zona U. Axilas, cuello, rodilla 50€ 270 € 45 €
BONO 6 SESIONES

ZonaV. Barbilla, base barba, linea intergllutea, manos, nuca 70€ 375€ 625€
BONO 6 SESIONES

Zona W. Abdomen, antebrazo, barba, cara gluteos, hombros,

. 95€ 510€ 85€
ingles, pecho

BONO 6 SESIONES

Zona X. Brazos, lumbares, medias piernas abajo, medias

piernas muslos 120€ 645 € 107,5€
BONO 6 SESIONES

Zona. Espalda, térax, piernas completas 195 € 690 € 172,5€

BONO 6 SESIONES

(Los precios son precios oficiales de tarifa del 2011 que pueden ser modificados por promociones puntuales)

A la vista del éxito de los servicios por zonas, en la actualidad la Compaiiia ha desarrollado mds
propuestas por zonas y niumero de sesiones, como por ejemplo los tratamientos “Suavitas 6” o
“Suavitas 12” que se describen en el apartado 1.7.3.3.

1.7.1.2 Proceso de concentracion del sector

Segun datos del informe sectorial de la consultora DBK, a que se ha hecho referencia
anteriormente, el sector del cuidado personal en Espafia presenta una alta atomizacién de la
oferta. Sin embargo, en los ultimos afos se ha experimentado un fuerte desarrollo de las
cadenas organizadas, incrementandose entre 2007 y 2010 el nimero de salones integrados en
las mismas a una tasa media préxima al 19% anual. En 2009 habia 10.550 centros estéticos,
1.750 (16%) integrados en cadenas de los cuales, el 75% eran centros franquiciados, y 10
cadenas representaban el 29,8% del mercado.

El principal factor que explica esta tendencia es que los actores del sector desarrollan
constantemente una gran variedad de tratamientos, productos y servicios relacionados con el
cuidado personal, lo cual ofrece una oportunidad para diversificar y favorecer la venta cruzada
de sus servicios.

Sudvitas se plantea seguir apostando por un modelo de crecimiento basado en la gestidn de
centros médicos propios, ofreciendo tratamientos médico-estéticos de la mano de personal
sanitario y utilizando tecnologias reconocidas y fiables con el objetivo de liderar el proceso de
concentracion del sector.
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1.7.2 Suavitas cuenta con un modelo de negocio diferencial y robusto que le aporta
importantes ventajas frente a la competencia

Sudvitas ha apostado desde sus inicios por un modelo de gestidn propia de todos sus centros,
en contraposicion a la tendencia general del sector estético basada en un modelo de
franquicias.

Los motivos que han llevado a la Compafiia a escoger este modelo de gestidn frente al de las
franquicias se pueden resumir en los siguientes puntos:

. Mayor control sobre la calidad del servicio.

. Fortalecimiento de la marca.

. Mayor facilidad para homogeneizar la imagen corporativa.

. Capacidad para aplicar nuevas directrices del negocio de manera agil y rapida,
asegurando tanto la excelencia como la estrategia de diversificacion de tratamientos.

. Politica unica de recursos humanos.

. Mejor gestidn del conocimiento. Cada clinica actia como un terminal de recogida de
informacién del mercado que retroalimenta a los Servicios Centrales para convertirlas
en mejoras que se implementan en toda la red de clinicas. Siendo esta una pieza clave
para la mejora continua.

Sudvitas ha apostado también por cumplir con la mads estricta normativa desarrollada a nivel
de las comunidades auténomas ofreciendo tratamientos de la mano de personal sanitario, tal
como se recoge en el apartado 1.8.

Esta excelencia operativa tanto en la gestion como en el servicio proporciona a Sudvitas
ventajas competitivas. Los clientes valoran la calidad de las prestaciones y el trato cercano y
calido por parte del equipo humano de Sudvitas. Prueba de esto es que la principal fuente de
nuevos clientes ha sido y sigue siendo la referencia por parte de clientes.

1.7.3 Directrices Estratégicas

La Compafia tiene tres directrices estratégicas muy definidas que le podrian permitir
posicionarse a medio plazo como el lider nacional en el sector de los tratamientos de
medicina-estética de proximidad.

1.7.3.1 Incrementar la base de centros gestionados

Como ya se habia introducido en el apartado 1.7.1, la Compafiia se ha marcado como objetivo
asumir el liderazgo en el proceso de concentracion sectorial, alcanzando los 50 centros
gestionados a medio plazo, para tratar de alcanzar una posicién lider en la medicina estética
de proximidad.

Sudvitas tratard de materializar este crecimiento realizando integraciones de clinicas que
dispongan de su mismo portafolio de servicios y que tengan un grado de madurez que les
permita evitar el periodo que supone consolidar una nueva apertura. Actualmente la
Compaiiia ha iniciado una ronda de negociaciones para evaluar opciones de integracion de
centros existentes en regiones geograficas de interés para la expansion de Suavitas.

En los ultimos seis meses se han iniciado negociaciones con varias cadenas y centros, sin que
se haya cerrado ningun acuerdo a la fecha del Documento Informativo. Para la seleccion de los
centros se ha definido un perfil de target en el que tienen que confluir dos caracteristicas
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basicas: un portfolio actual en linea con el de Suavitas y la exigencia de una facturacién anual
recurrente de, al menos, 192.000 euros.

El planteamiento estratégico de la Compafiia consiste en realizar la integracidn de los centros o
redes que ya estén funcionando aplicando el modelo de negocio de Suavitas y el de su socio de
referencia, la Sociedad de Capital Riesgo Valcapital, para las integraciones. De esta forma, la
contraprestaciéon de cada integracion mediante la absorcidén o adquisicidon del centro o cadena
se materializaria mediante intercambio de acciones de Sudvitas y/o el pago en efectivo.

Una vez integrados bajo el modelo de negocio de Sudvitas, los nuevos centros verian
profesionalizada su gestion con la aplicacion de los protocolos comerciales y de operaciones de
la Compaiiia, asi como la obtencion de economias de escala por la optimizacion y eliminaciéon
de gastos duplicados a través de sus Servicios Centrales.

La Compaiiia ha priorizado como provincias objetivo todas la que cubren la costa del
mediterraneo, donde ya cuenta con centros propios, asi como Zaragoza, Madrid y Valladolid y
se plantea en segundo lugar la penetracién en provincias del norte de la peninsula.

1.7.3.2 Diversificar los tratamientos ofertados

El segundo pilar del plan estratégico de la Compania es la diversificacion de su oferta de
tratamientos aprovechando la democratizacién de tratamientos médico-estéticos no invasivos.

El planteamiento estratégico de Suavitas para la consecucidn de este objetivo se focaliza en el
disefio de nuevos esquemas de comercializacidn para productos ofrecidos tradicionalmente en
exclusiva en consultas médicas.

Para ello, la Compaiiia aprovechara su base actual de clientes, su reconocimiento en las redes
sociales y se apoyara en la nueva clientela que se genere en depilacion médica laser.

Para la selecciéon de nuevos tratamientos, la Compania estd también vigilando mercados mas
avanzados como USA y Brasil, donde segun datos de la American International Medical Center,
los cinco tratamientos médicos que concentran el 70% del volumen de medicina estética, por
este orden, son: Botox, Acido Hialurénico, Depilacién Laser, Peelings y Rejuvenecimiento
Facial.

A continuacion se presenta el Portafolio de tratamientos objetivo a incorporar al catdlogo de
productos ofertados por Sudvitas gradualmente durante el primer cuatrimestre de2012:

Dietética y Nutricion

Dieta Proteinada Pérdida de peso y reeducacion  Dieta que consigue la eliminacién de masa corporal,
alimentaria basandose en el principio de cetosis, centrandose en la
ingesta de proteinas.
Dieta Proteinada Express Pérdida de peso Enfoque de puesta a punto. Para pérdidas de 4-5 kg.

Consiste en un pack de 7 dias de preparados proteicos y
una reintroduccién alimentaria.

Estética Corporal
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VelaSmooth Eliminacion de celulitis Aplicacidn de masajes anticeluliticos que combina
diferentes tecnologias (radiofrecuencia, vacumterapia e
infrarrojos) para lograr un mayor resultado. Se consigue
diluir los nédulos de celulitis localizada y por tanto reducir
volumen y masa corporal.

Presoterapia Eliminacidn de celulitis La presoterapia es un tratamiento terapéutico, realizado
con un aparato que emite diversas ondas de presién, para
corregir las alteraciones del sistema circulatorio. Se basa
en la aplicacién de diversas presiones sobre el sistema
veno-linfético.

Mesoterapia Eliminacidn de celulitis Infiltracion de productos homeopaticos (naturales, no
quimicos) combinados para mejorar el aspecto corporal.
Principalmente, para evitar la retencién de liquidos y
eliminar grasa localizada.

Carboxiterapia Eliminacidn de celulitis, exceso  Es un método no quirurgico el cual consiste en el uso
de grasa en el cuerpo, flacidez  terapéutico del gas didéxido de Carbono (CO2) por via
y envejecimiento corporal y subcutdnea, mediante un equipo especialmente
facial preparado el cual permite regular la velocidad del flujo,

tiempo de inyeccién y monitorear el porcentaje de dosis
administrada.

Mesoterapia Mejoras en el aspecto del Infiltracidn facial de productos homeopaticos (naturales,
(Homeopatica/Alopatica) rostro (hidratacion, no quimicos) o alopaticos (no naturales, sintéticos)
luminosidad, combinados para mejorar el aspecto del rostro. Podemos
rejuvenecimiento...) conseguir efectos de: hidratacién, luminosidad,
rejuvenecimiento...
Peeling Quimico Mejoras en el aspecto del Aplicacidn facial por parte de un médico de un producto
rostro quimico con el fin de conseguir diversos efectos en el

rostro (Luminosidad, Eliminacidon de manchas, AntiAging,
Reduccion del Acné, Efecto Hidratante).

Toxina Botulinica Retoques estéticos en el rostro Inyeccidn en el rostro de la toxina botulinica. Los efectos
son inmediatos y su duracion oscila entre 3y 9 meses.

Acido Hialurénico Retoques estéticos en el rostro El acido hialurdnico es biocompatible, hidrosoluble (atrae
el agua), tiene un catabolismo muy rapido en la piel
(menos de 24h), por lo que es un producto reabsorbible y
biodegradable. Sin alergias ni rechazos.

Hasta la fecha, la Compafiiia ha realizado las siguientes gestiones para la consecucion del
objetivo presentado en este punto:

Desarrollo por parte de los profesionales médicos de Sudvitas de los protocolos
médicos para aquellos productos no invasivos con una mayor proyeccion de mercado y
gue se comenzaran a comercializar a lo largo de 2012. Para la seleccion de estos
productos, se han centrado en pocas lineas médicas, principalmente faciales y
corporales pero que ofrecen gran variedad de opciones, como por ejemplo la Toxina
Botulinica (m&s conocido como Botox), el Acido Hialurénico, y los peelings.

Solicitud realizada en julio de 2011 de los permisos sanitarios pertinentes para
incrementar el portfolio de servicios. Estos permisos se desglosan mas adelante en el
apartado 1.8.

Analisis de la participacién e involucracion de socios tecnolégicos (doctores o clinicas
dermatoldgicas de renombre nacional) que ayuden en la adaptacién de los protocolos
médicos, logistica y puesta en marcha de los procedimientos para el futuro catdlogo de
productos.
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1.7.3.3 Mejora Continua de la Excelencia Operativa.

El tercer pilar del plan estratégico de Suavitas para los proximos afios se centra en seguir
profundizando en el plan puesto en marcha en 2010 para la mejora de la Excelencia Operativa.

Para ello, Sudvitas define dos lineas de actuacién:

1. Control continuo de los costes operativos, sin menoscabo del servicio y la calidad que
distingue a Sudvitas:

. Permanente revisién de los protocolos de operaciones en la red de clinicas con el
objetivo de mejorar la productividad.

. Revisidn permanente de la dimensidn éptima de sus Servicios Centrales para que sea
el Back-office de toda la red de clinicas, el motor de diversificacion y del control del
negocio.

. Optimizacion de los costes de personal. En las clinicas por ejemplo, se adecuaron entre
2010 y 2011, los horarios del personal, pasando de 8h a 6h en jornadas diarias. En
servicios centrales, se esta llevando a cabo una optimizacién de personal y moderacién
de sueldos, subcontratando procesos no criticos.

. Incremento de la eficiencia en costes de explotacién de las clinicas.

. Posibilidad de reestructurar el parque de maquinaria, pasando del leasing al renting.

2. Disefio de nuevos esquemas de comercializacién para el catdlogo de productos de la
Compaifiia.

Con el fin de adaptarse a las exigencias del mercado y satisfacer las necesidades de sus
clientes, Sudvitas ha ido desarrollando y segmentando la comercializacidn de sus servicios asi
como de las tarifas aplicadas a los mismos.

Se ha desarrollado una gama de productos combinados por zonas de manera que el cliente
pueda configurar un servicio personalizado a su medida, consiguiendo con estos tratamientos
multizona tratar mas zonas a mejor precio. Estos tratamientos dependiendo del nimero de
zonas y del de sesiones se denominan “Suavitas 6” o “Sudvitas 12”.

Actualmente se estan desarrollando paquetes de tratamientos bajo los siguientes parametros:
la edad con la linea “Teen”, el sexo con las lineas “Woman” y “Man” y la fidelizacién con la
formula club: “Exclusive” y “Premium”. Esto se debe a varios motivos:

. Por una parte la implementacidon de nuevos tratamientos y la diversificacion de los
servicios puestos a disposicidon de los clientes (peeling, botox, rellenos, etc.) provoca
gue el rango de edad de los mismos se ensanche y haya que tratarlos de manera
diferenciada y lo mds personalizada posible. La linea “Teen” esta enfocada al
segmento mas joven de clientes.

. Al mismo tiempo y paulatinamente son cada vez mas hombres los que se incorporan a
este tipo de servicios. Como es natural, tienen sus propias inquietudes y necesidades y
como tal hay que atenderlas; de ahi la nueva linea “Man”.

. Por ultimo, hay que tener en cuenta que con el paso de los afos Sudvitas ha ido
desarrollando una cartera de clientes a los que fidelizar, otorgandoles ventajas ya sea
bajo la forma de descuentos, promociones, regalos, el acceso a nuevos servicios o el
trato diferenciado.
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La Compaiia también otorga ventajas a diferentes colectivos tales como a empleados de
empresas, titulares de tarjetas bancarias, suscriptores de periddicos, etc. con los que Suavitas
tiene acuerdos por los que aplica descuentos a sus miembros. Entre ellos podemos destacar:

. Carné Joven: acuerdo con las Consejerias correspondientes de las Comunidades
Auténomas de Valencia, Murcia, Aragén, Catalufia y Madrid para realizar un descuento
a los portadores del carné.

. Euro6000 y CITIBANK: descuento a clientes titulares de dichas tarjetas.

. Suscriptores del periddico La Vanguardia

. Trabajadores de empresas e instituciones: ESIC, Air Nostrum, Aguas de Valencia,
Autoridad Portuaria de Castellén, Ayuntamiento de Elda, Banco Espirito Santo, CdAmara
de Comercio de Valencia, Colegio de Ingeniero de Telecomunicaciones, Divina Pastora,
Engloba, Estrategia y Direccidn, Farmacéuticos Mundi, Ford Espafia, Infojobs, Kiss FM,
Periddico QUE, SEUR, TAU Ceramica, Tesoreria General de la Seguridad Social
(Valencia), Vossloh Espafia y Hotel Westin Valencia.

El disefio y la implementacién de estos nuevos esquemas de comercializacion van
acompafiados de una mejora en el proceso de medicidon individualizado de los rendimientos
comerciales en clinicas.

1.8. En su caso, dependencia con respecto a patentes, licencias o similares

1.8.1 Marco regulatorio

La normativa relativa a los centros de medicina estética en Espafia no es homogénea,
dependiendo de la comunidad auténoma en la que radique el centro, los requisitos son no sélo
diferentes sino también mads o menos exigentes; también hay que tener en cuenta que las
innovaciones tecnoldgicas y la aparicién de nuevos tratamientos asi como la generalizacion de
los mismos ocasiona ciertas lagunas normativas que cada comunidad auténoma va
solventando conforme las necesidades del momento.

En febrero de 2003 se incluyé la practica de la cirugia estética en el campo de la plastica, pero
desde entonces pocos mas avances se han hecho. En la actualidad se estima una necesidad de
control sobre algunas de las técnicas utilizadas en la practica de esta profesion, a fin de evitar
la mala praxis como consecuencia de la actuacion de profesionales sin la adecuada formacion
0 en un ambito que no reune todas las garantias de seguridad sanitaria. Por otra parte, la Ley
44/2003 sobre Ordenacion de las Profesiones Sanitarias define y regula los aspectos basicos de
las profesiones sanitarias tituladas en lo que se refiere al ejercicio por cuenta propia o ajena, a
la estructura general de la formacién de los profesionales, al desarrollo profesional de éstosy a
su participaciéon en la planificacion y ordenacidon de las profesiones sanitarias. Asimismo,
establece los registros de los profesionales que permitan hacer efectivos los derechos de los
ciudadanos respecto a las prestaciones sanitarias y la adecuada planificacion de los recursos
humanos del sistema de salud.

El Ministerio de Sanidad ha iniciado inspecciones durante 2011 a los centros que realizan
depilacién laser. El énfasis inspector se ha puesto principalmente en la revision de las
condiciones de venta, asegurandose que los precios son claros, que no se incluyen
sobrecostes, que no se hace publicidad engafiosa y que se presentan las advertencias
reglamentarias como por ejemplo quién y cuando se puede someter al tratamiento, qué
medidas de proteccion hay que tomar después, etc. Sudvitas nunca ha tenido ninguna
incidencia en las distintas inspecciones que realizan regularmente los distintos organismos.
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A nivel autondmico, en Cataluna se ha elaborado un documento base con titulo “Medicina
Estética; Requisitos minimos que deben cumplir los centros que realizan actividades
relacionadas con la medicina estética del Departament de Sanitat i Seguretat Social de la
Generalitat de Catalunya, Barcelona 2003” que detalla los requisitos que tienen que cumplir
los centros sanitarios que realizan tareas relacionadas con la Medicina Estética. A continuacion
se citan los puntos mas significativos del documento:

- Definicidn de centro de medicina estética: “Tendran esta consideracidn las unidades
asistenciales en las que un médico es responsable de realizar tratamientos no quirurgicos,
con la finalidad de mejorar la estética corporal o facial. La medicina estética incluye un
conjunto de actos, técnicas y procedimientos médicos no quirudrgicos, dirigidos a mejorar
total o parcialmente los aspectos antiestéticos o juzgados asi por el mismo paciente, tanto
si son constitucionales o adquiridos por cualquier causa, como los estados de
disconformidad general que son consecuencia del envejecimiento fisioldgico, con la
finalidad de conseguir mejorar la calidad de vida y el bienestar fisico y psiquico que tienen
gue configurar un estado éptimo de salud”.

- Procedimientos clasificados dentro de la medicina estética: entre los cuales se encuentran
Tratamientos de la patologia estética de la piel y los anexos.

- Titulaciones académicas: el responsable de la actividad debe ser licenciado en medicina,
todo centro que disponga de aparatos laser tipo lllb, IV (Ldser Alejandrita) o IPL debe
contar con un comité de seguridad del laser ademas de profesionales sanitarios que hayan
recibido formacion previa, siempre bajo la supervisidn de un licenciado en medicina.

En Castilla-La Mancha esta vigente la Orden de 18 de abril de2008, que regula los requisitos
técnico-sanitarios que tienen que reunir los centros y servicios de Medicina Estética en esa
comunidad auténoma, a fin de “asegurar unos minimos de calidad y proteger a los usuarios”,
como consecuencia del “creciente interés por el aspecto fisico impulsado por los mensajes
publicitarios”.

La Orden establece que en los centros y servicios de Medicina Estética tiene que haber “un
médico que sea responsable de realizar tratamientos no quirdrgicos con la finalidad de mejora
estética facial o corporal”. El director técnico de los mismos tiene que ser “licenciado en
Medicina y Cirugia con formacién especifica en Medicina Estética, acreditada por el Sistema
Nacional de Salud e impartida por universidades y organizaciones e instituciones sanitarias”.
Todas las actividades realizadas “seran responsabilidad de su director técnico o de otros
profesionales sanitarios, pertenecientes a la plantilla del centro, que posean igual titulacién”.
El resto de profesionales sanitarios deberda disponer de su titulo oficial o, en su caso, con la
habilitacién que les capacite para el ejercicio profesional.

1.8.2 Gestion de licencia

Sudvitas cumple escrupulosamente con la normativa referida anteriormente; por ello existe un
responsable médico licenciado en medicina en todas las clinicas que se encarga de evaluar a
los clientes-pacientes, realizarles un test para comprobar su idoneidad para recibir el
tratamiento y decidir las caracteristicas en cuanto a potencia y frecuencia del tratamiento.
Dicho responsable médico, tal y como contempla la normativa, realiza las funciones del Comité
de supervision del laser. Asi mismo, la Compaiiia sigue las prescripciones del Departamento de
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Sanidad y Seguridad Social de la Generalitat de Catalunya, conforme en las cuales, “... al frente
de estos equipos sélo podrdn estar profesionales sanitarios que hayan recibido un nivel de
formacioén adecuado, y siempre bajo la supervision de un licenciado en medicina. La formacién
podrd realizarla el responsable de seguridad del laser del centro, una organizacién externa
acreditada o el mismo fabricante...”. Por ello todo el personal de Suavitas que aplica
tratamientos a los clientes cuenta con titulacién sanitaria y ha sido formado
convenientemente para el manejo de la maquinaria, en unos casos por el fabricante y en otros

por el médico.

En cuanto a licencias, para poder operaren un centro que se dedique a ofertar tratamientos de
depilacién laser Unicamente es necesaria la Licencia de Apertura. La Licencia de Apertura es
una autorizaciéon del Ayuntamiento donde se habilita al centro para el desarrollo de su
actividad, y para su obtencidon hay que acreditar el cumplimiento de toda la normativa en
vigor. Esta licencia no caduca.

Para otros tratamientos de medicina estética, los que deben realizarse por un médico como
son por ejemplo los tratamientos de Peeling, Mesoterapia, Acido Hialurdnico, Carboxiterapia,
Dieta Proteinada etc., se precisa de la Licencia Sanitaria, por este motivo y para poder
acometer su plan de diversificacién de tratamientos, la Compafiia ya posee esta licencia en
once de sus dieciséis centros. En dos de los centros la estdn tramitando y en los tres restantes
estan pendientes de la realizacidén de obras necesarias para poder iniciar también su tramite.
Esta circunstancia se refleja con la mencién “en Subsanacidn” en la tabla que se adjunta a
continuacién.

A parte de las Licencias mencionadas hay tratamientos, como el Botox, que por su complejidad
también requieren la tenencia de una Licencia especifica, en este caso la Licencia de
Autorizacidn de Toxina Botulinica, que ya esta concedida en tres de las cuatro clinicas de la
Compaiiia en Valencia.

La Compaiiia no realiza y no realizara tratamientos para los que previamente no se hayan
obtenido todas las licencias y permisos.

En este cuadro se indican las licencias concedidas a cada clinica de Sudvitas o si estan en
proceso de tramitacién o subsanacién:
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CIUDAD DIRECCION LICENCIA APERTURA LICENCIA SANITARIA LICENCIA BOTOX
VALENCIA |Ciscar4l Sl N Sl
Manuel Candela 79 S| Sl N
Vicente Zaragoza 23 Sl SI SI
Cirilo Amords,21 Sl en Subsanaciéon
MADRID |Antonio Acufia 9 en Subsanacion en Subsanacién
Santisima Trinidad 1 BIS S| Sl
Rodriguez San Pedro 11 Sl Sl
FcoSilvela, 80 Sl SI
BARCELONA |G.V Corts Catalanes 547 Sl SI en Tramitacidn- previsto abril 2012
Paseo SantJoan 112 Sl SI en Tramitacidn- previsto abril 2012
Travessera de les Corts,182 Sl en Tramitacion- previsto en abril 2012 | en Tramitacion- previsto abril 2012
MURCIA  [San Anton 19 Sl Sl
Desamparados, 19-bajo Sl SI
LORCA Lope Gisbert, 16 Sl en Subsanacién
ZARAGOZA |San Miguel, 27 N N
ELDA Juan Carlos I, 3 Sl en Tramitacion- previsto en abril 2012

Toda la documentacion estd entregada a los gestores de la tramitacidn (Structo Ingenieros)

_ En fase de recopilacion de la documentacidn para entregar a los gestores
Requiere de una reforma del local para la adecuacidn a los requisitos de sanidad para otorgarla licencia.

1.9. Nivel de diversificacion (contratos relevantes con proveedores o clientes, informacion
sobre posible concentracion en determinados productos...)

El principal proveedor de Sudvitas estd siendo Candela Ibérica, distribuidor en exclusiva para
Espafia de Syneron Medical Ltd, fabricante americano de Laser Alejandrita. Existen varios
fabricantes de este tipo de laser y la relacién de la Compaiiia con este proveedor supone grado
minimo de dependencia.

1.10. Principales inversiones del Emisor en cada ejercicio cubierto por la informacion
financiera aportada (ver punto 1.19) y principales inversiones futuras ya comprometidas a la
fecha del Documento.

1.10.1 Principales Inversiones en los ejercicios 2008-2010
A continuacién se detallan las inversiones llevadas a cabo por Sudvitas en los ejercicios 2008 a
2010 ambos inclusive, de acuerdo con la informacién facilitada en el apartado 1.19 del

presente Documento Informativo.

e Inmovilizado Intangible

en euros 31/12/2007 Altas Bajas  31/12/2008 Altas Bajas  31/12/2009 Altas Bajas 31/12/2010 Altas Bajas  30/11/2011

Coste: 23.424 15.193 - 38.617 7.620 - 46.237 9.389 - 55.626 2700 - 1.271 57.055
Patentes, licencias y marcas 530 1.075 1.605 1.605 1.605 1.605
Aplicaciones informaticas 22.894 14.118 37.012 7.620 44.632 9.389 54.021 2700 - 1.271 55.450
Amortizacién A lad - 4.568 -  6.525 S 11003 - 7579 - - 18672 - 9.950 - - 28622 - 9.068 - - 37.690
Patentes, licencias y marcas - 32 - 32 - 32 - 32 - 32
Aplicaciones informaticas - 4536 - 6525 - 11061 - 7.579 - 18640 - 9.950 - 28590 - 9.068 - 37.658
Inmovilizado ible, Neto 18.856 8.668 - 27.524 41 - 27.565 - 561 e 27.004 - 6.368 - 1.271 19.365
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El inmovilizado intangible neto de Suavitas ha experimentado un crecimiento del 43% entre
finales de 2007 y finales de 2010. La mayor parte esta representada por aplicaciones
informaticas que, a 30 de noviembre del 2011, representa el 92% del total neto. Suavitas
cuenta con un programa on line adaptado a las necesidades de la Compaiiia, el cual permite
gestionar desde un Unico punto toda la red de clinicas. Dicha gestidn incluye facturacién a
tiempo real, actualizacion inmediata de las agendas por gestiones del call center, estadisticas
de negocios con los principales indicadores. No se necesita la instalacidn de ningun software y
es flexible con la mayor seguridad existente en el mercado.

¢ |nmovilizado Material

en euros 31/12/2007 Altas Bajas  31/12/2008 Altas Bajas  31/12/2009 Altas Bajas 31/12/2010 Altas Bajas 30/11/2011

Coste: 2.333.017 978.350 - 26.899 3.284.468 862.786 - 77.718 4.069.536 152.995 - 612 4.221.919 911 - 145.023 4.077.807
Terrenos y construcciones 1.227.731 288.655 1.516.386 301.914 1.818.300 135.223 1.953.523 911 - 140.413 1.814.021
Instalaciones tecnicas y otros 1.105.286 689.695 - 26.899 1.768.082 560.872 - 77.718 2.251.236 17.772 - 612 2.268.396 - - 4610 2.263.786
Amortizacion As lad: - 226.592 - 294.095 7.640 - 513.047 - 337.942 - - 850.989 - 463.011 - - 1.314.000 - 364.577 - - 1.678.577
Terrenos y construcciones - 62137 - 136.343 - 198.480 - 145.041 - 343.521 - 204.393 - 547914 - 163.529 - 711443
Instalaciones tecnicas y otros - 164.455 - 157.752 7.640 - 314.567 - 192.901 - 507.468 - 258.618 - 766.086 - 201.048 - 967.134

Inmovilizado Material, Neto 2.106.425 684.255 - 19.259 2.771.421 524.844 - 77.718 3.218.547 - 310.016 - 612 2.907.919 - 363.666 - 145.023 2.399.230

El inmovilizado material de Sudvitas ha experimentado un aumento del 38% durante el
periodo de tiempo analizado. El importe registrado en el epigrafe “Terrenos y construcciones”
refleja las inversiones realizadas en la adecuacidn de las clinicas, las cuales estan arrendadas
bajo contratos de arrendamiento operativo tal como se recoge en el punto 1.6.1. Durante el
periodo de once meses finalizado el 30 de noviembre de 2011, la Compafiia ha procedido al
cierre de dos de sus clinicas debido a que su rentabilidad era inferior a la del resto de las
clinicas, procediendo a dar de baja las mejoras realizadas en dichos locales arrendados, asi
como elementos que no se han podido ubicar en otras clinicas.

A 30 de noviembre de 2011, el epigrafe de “Instalaciones técnicas y otro inmovilizado” incluye
948.016 euros de valor contable neto de maquinaria, de la que la Compaiiia es la arrendataria
bajo la figura del arrendamiento financiero.

1.10.2 Principales Inversiones futuras ya comprometidas a la fecha del documento

No se ha comprometido ninguna inversion.

1.11 Breve descripcion del grupo de Compaiiias del Emisor. Descripcion de las caracteristicas
y actividad de las filiales con efecto significativo en la valoracién o situacién del Emisor

El Emisor no tiene participadas.

1.12. Referencia a los aspectos medioambientales que puedan afectar a la actividad del
Emisor.

No se han realizado inversiones en instalaciones directamente relacionadas con el medio

ambiente ni se ha incurrido en gastos de naturaleza medioambiental, ya que la actividad y el
negocio de la compafiia no afectan a aspectos medioambientales.
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No existen riesgos, gastos por provisiones relativos a cuestiones medioambientales ni
contingencias de tipo alguno relacionadas con este tema y la compafiia no origina ningun tipo
de desechos.

No se han recibido subvenciones en materia medioambiental.

1.13. Informacion sobre tendencias significativas en cuanto a produccion, ventas y costes del
Emisor desde el cierre del Gltimo ejercicio hasta la fecha del Documento Informativo

Las tendencias en cuanto a produccion, ventas y costes del Emisor desde el cierre de 2010
hasta el 30 de noviembre de 2011 se comentan en el apartado 1.19.

Desde finales del mes de noviembre de 2011, fecha de cierre de la informacion financiera mas
reciente que se incluye en este Documento Informativo, la Compafiia ha seguido el curso
ordinario de su negocio con normalidad.

1.14 En el caso de que, de acuerdo con la normativa del Mercado Alternativo Bursatil o a
voluntad del Emisor, se cuantifiquen previsiones o estimaciones de caracter numérico sobre
ingresos y costes futuros (ingresos o ventas, costes, gastos generales, gastos financieros,
amortizaciones y beneficio antes de impuestos).

El balance de situacion y la cuenta de pérdidas y ganancias proyectados contenidos en este
epigrafe y relativos al Plan de Negocio de la Compaiiia estan elaborados siguiendo las normas
del nuevo Plan General de Contabilidad y son comparables con la informacién financiera
histérica presentada por la Compafiia en el apartado 1.19 del presente Documento
Informativo, al haberse elaborado con arreglo a los mismos principios y criterios contables
aplicados por Sudvitas en las cuentas anuales abreviadas correspondientes a ejercicios
histdricos.

1.14.1 Introduccién al Plan de Negocio

A continuacidn se incluye la informacién financiera que proyecta Sudvitas para los ejercicios
que finalizan el 31 de diciembre de 2011 (al no haberse formulado a esta fecha las cuentas
anuales del ejercicio 2011) y el 31 de diciembre de 2012 (en adelante, el “Plan de Negocio”).

La presente informacién financiera prospectiva se incluye de manera voluntaria en el presente
Documento Informativo con el objeto de ilustrar y facilitar la comprensién del negocio de la
Compaiiia asi como de explicar la expansidon que la misma pretende llevar a cabo durante el
ejercicio 2012. Por tanto, tal y como se explica en el apartado 1.20, el Plan de Negocio muestra
una situaciéon futura basada en unas hipdtesis que pueden no cumplirse por circunstancias
ajenas a la Compafia y no representan la posicidn financiera ni los resultados reales de la
Compaiiia para un periodo en el futuro.

La inclusién de este tipo de previsiones y estimaciones implica el compromiso por parte de la
Compaiiia de informar al mercado, a través del MAB, en cuanto se advierta como probable que
los ingresos y costes diferiran significativamente de los previstos o estimados.

Como se detalla posteriormente, la Compafiia ha utilizado como base de elaboracidn del Plan

de Negocio las cuentas auditadas correspondientes al ejercicio terminado a 31 de diciembre de
2010y el informe de revisidn limitada a noviembre de 2011.
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1.14.1.2 Principales hipotesis empleadas en la elaboracion del Plan de Negocio

Sudvitas lleva una planificacion anual de su volumen de actividad con el objetivo principal de
gestionar sus aprovisionamientos y sus necesidades de financiacién. Durante 2011, la
Compaiiia ha definido un plan marco para sus Clinicas, cuyo objetivo, detallado en el apartado
1.19, ha sido maximizar el margen de contribucién generado por las clinicas.

En base a las estimaciones de su equipo gestor, la Compaiiia proyecta un importe neto de la
cifra de negocios de 3 millones de euros para el ejercicio de 2011 y de 4 millones de euros para
el 2012. A continuacion se detallan las principales hipdtesis para conseguir este objetivo,
coherentes con la estrategia y las ventajas competitivas que la Compafiia ha ido desarrollando
hasta la fecha.

Alineado con el primer objetivo del Plan de Negocio de la Compafiia, que consiste en tratar de
liderar el proceso de concentracién que se estd iniciando en el sector de la depilacién médica
|aser, Suavitas iniciara en 2012 un periodo de expansion a través de la posible integracion de
centros a su red actual de clinicas.

A partir de un seguimiento analitico detallado de los ingresos y gastos por clinica, la Compaiiia
ha calculado la cuenta de resultados promedio por clinica, en base a las cuentas de resultados
del ejercicio 2010 y 2011, que figuran en el apartado 1.14.1.3, dividiendo sus respectivas
magnitudes entre las 18 clinicas que estuvieron operativas en el afio 2010 y las 17 del afio
2011 (las 17 clinicas son un promedio entre las 18 de finales del aflo 2010 y las 16 de finales de
2011, considerando que las dos clinicas se cerraron a mediados de aio).

Tomando como referencia dichos promedios la compaiiia ha tomado como hipétesis la cuenta
de resultados que figura en la siguiente tabla para el afio 2012 como modelo de
comportamiento promedio para sus clinicas. La diferencia entre los promedios estimados para
el afio 2012 y los correspondientes al afio anterior se explican porque el afo 2011 incluye dos
centros que se cerraron por baja rentabilidad y otros 3 centros que todavia no habian
alcanzado su grado de maduracién éptima, maduracién que se espera alcanzar durante 2012.
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Clinica de referencia (en euros) 2010 2011 2012
Prestacion Servicios 226.243 100% 176.945 100% 192000 100%
.. - ¥

Aprovisionamientos -7.687 3 -5.748 33 -7.104  ax

Gastos de Personal Clinicas 77.014 223 -56.839 =03 -60.000 313

Gastos de Explotacion Clinicas -63.348 28% -55.360 313 -58.500 -30%
Arrendamientos locales -26.991 123 -27.103 53 -27.000 -14%
Publicidad -9.810 2% -6.721 -3 -9.000 5%
Reparaciones y Rentings 8225 ax -5.684 3w -5.500 -3
Suministros -6.445 3% -6.935  -am -7.000  -am
Otros servicios Clinicas -6.005 =% -4,545 33 -5.000 3%
Tributos -2.941 s -2,118 -1 -2.500 1%
Otros gastos clinicas -2.931 a3 -2.254 a3 -2.500 13

EBITDA Clinica de referencia 78.193 353 58.999 33% 66.396 353

Gracias por una parte a la estandarizacidn de la gestion de cada clinica, a través principalmente
de la aplicacién de protocolos cuya descripcidn se detalla en el apartado 1.6.3 anterior, y por
otra a los Servicios Centrales de la compafiia que dan apoyo a cada clinica, centralizando varias
responsabilidades administrativas y de gestidn, Sudvitas ha alcanzado una eficiencia de gestidn
gue le permite contar con importantes economias de escala en el desarrollo de su proyecto de
integracion de nuevas clinicas a su Red.

En 2012 se proyecta la eventual adquisicién de 7 nuevos centros. En adelante la Compafiia
prevé seguir con la incorporacion de mas centros. Dado que no es facil estimar la fecha exacta
en que se integraran dichos centros, las proyecciones de la Compaiia para el afio 2012
consideran que los nuevos centros contabilizan el50% del EBITDA de referencia (66.396 euros)
el primer afo de su adquisicién.

Alineado con el segundo objetivo del Plan de Negocio de la Compafiia, consistente en ampliar
el abanico de tratamientos de medicina estética ofrecidos, todos los centros actuales de
Sudvitas con excepcion de dos de ellos (cuya licencia se encuentra actualmente en subsanacion
como se detalla en el apartado 1.8.2), iniciaran este proceso de diversificacién en 2012. Las
proyecciones de ingresos y gastos por clinica resultantes de esta diversificacién se detallan a
continuacioén:
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Clinica de referencia (en euros) 2012

Prestacion Servicios 27.540  100%
Consumos -3.824 -13,9%
Personal Clinicas -3.320 -12,1%
Gastos Explotacion Clinicas -1.346  4,9%
Arrendamientos locales 0 0,0%
Publicidad 0 0,0%
Reparac. y Rentings 0 0,0%
Suministros -700 2,5%
Otros servicios Clinicas 0 0,0%
Tributos -359  -1,3%
Otros gastos clinicas -287  -1,0%

EBITDA por Clinica y por diversificacion

. 19.050 69,2%
en los tratamientos

Para las proyecciones de 2012, la Compaiiia prevé que el impacto de la diversificacidn sera aldn
limitado, resultando en un EBITDA incremental de 19.050 euros por clinica en 2012.

Las proyecciones incluidas en este apartado consideran una ampliacion de capital, objeto de la
oferta de suscripcién a que se hara referencia en el apartado 2, de dos millones de euros.
1.14.1.3 Proyecciones de la cuenta de resultados

A continuacidon se muestra la cuenta de pérdidas y ganancias estimada para el cierre a
diciembre de 2011 y proyectada para el cierre a diciembre de 2012. En las proyecciones se

muestra una cuenta de pérdidas y ganancias estructurada de manera que permite mostrar las
rentabilidades por clinicas.
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Cuenta de Pérdidas y Ganancias 31.12.10 31.12.11 31.12.12

auditado estimado proyectado
en euros 12 meses % Var% 12 meses % Var% 12 meses % Var.%
Importe neto de la cifra de negocios 4.066.907 100% 21% 3.008.061 100% -26% 4.033.170 100% 34%
Aprovisionamientos (138.371) -3% -18%  (82.267) -3% -41% (178.680) -4% 117%
Aprovisionamientos Clinicas (138.371) (82.267) (178.680)
Otros ingresos de explotacion 5.460 0 0
Gastos de personal (1.955.106) -48% 15% (1.285.977) -43% -34% (1.599.368) -40% 24%
Gastos de personal Clinicas (1.386.253) -34% 8%  (966.255) -32% -30% (1.204.860) -30% 25%
Gastos de personal Servicios Centrales (568.853) -14% 38%  (319.722) -11% -44%  (394.508) -10% 23%
Otros gastos de explotacion (1.432.807) -35% 16% (1.120.429) -37% -22% (1.353.936) -34% 21%
Otros gastos de explotacion Clinicas (1.140.270) -28% 18%  (956.563) -32% -16% (1.154.877) -29% 21%
Otros gastos de explotacion Servicios Centrales (292.536) 7% 9%  (163.865) 5% -44%  (199.058) 5% 21%
Amortizacion del inmovilizado (412.321) (407.566) (471.451)
Deterioro y resultado por enajenaciones del
Jetenoroy porenaj (353) (144.706) 0
inmovilizado
Otros resultados (17.225) (132.612) 0
Resultado de Explotacion 116.185 3% (165.496) -6% 429.735 11%
Resultado Financiero (101.193) (115.655) (115.628)
Resultado antes de impuestos 14.992 0% (281.152) -9% 314.107 8%
Impuestos sobre beneficios (3.190) 66.543 (66.349)
Resultado del ejercicio 11.802 0% (214.609) -7% 247.758 6%
EBITDA 546.084 13% 519.388 17% 5% 901.186 22% 74%
EBITDA Clinicas 1.407.473 35% 1.002.975 33% -29% 1.494.753 37% 49%

Con la previsidon de apertura de siete clinicas en 2012 y en base a los datos de facturaciéon y
rentabilidad de referencia de su red de clinicas actual, la Compafia prevé cerrar el ejercicio
2012 con un importe neto de cifra de negocios de 4 millones de euros.

Gracias a su estructura de Servicios Centrales y sus protocolos de gestion, la Compafiia prevé
limitar sus gastos de personal y gastos de explotacion, respectivamente, al 40% vy al 34% del
importe neto de la cifra de negocios en 2012 asi como registrar, en ese escenario, un
resultado después de impuestos positivo.

Las economias de escala en este proceso de integracién de nuevas clinicas permitirian registrar
una rentabilidad EBITDA, definido como el resultado de explotacion mas las dotaciones para
amortizaciones de inmovilizado el deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado y
otros gastos, de 0,9 millones a finales de 2012.

La rentabilidad EBITDA a nivel de las clinicas, definida como el importe neto de la cifra de

negocios menos los aprovisionamientos y gastos de explotacidn de las clinicas y los gastos de
personal de las clinicas, sumaria 1,5 millones de euros a finales de 2012.
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1.14.1.4 Proyecciones del balance de situacion

Se prevé que el activo al cierre del ejercicio 2011 difiera muy poco del activo a 30 de
noviembre de 2011. El inmovilizado material de la Compaiiia refleja a finales de 2012 la
integracion de nuevas clinicas conforme el Plan de Negocio de Suavitas:

ACTIVO 30.11.11 % 31.12.11 % 31.12.12
en euros revisado estimado proyectado
ACTIVO NO CORRIENTE 3.095.324 97%" 3.103.769 91% 4.506.656 74%
Inmovilizado intangible 19.365 69.553 30.442
Inmovilizado material 2.399.230 2.366.772 3.668.411
Inversiones financieras a largo plazo 178.005 168.720 242.535
Activos por impuesto diferido 498.724 498.724 565.267
ACTIVO CORRIENTE 104.773 3% 295356 9% 1.591.428 26%
Existencias 16.364 15.684 21.029
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 51.839 28.697 40.501
Inversiones financieras a corto plazo 3.020 3.020 3.020
Periodificaciones a corto plazo 2.922 2.922 2.922
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 30.627 245.032 1.523.955
TOTALACTIVO 3.200.097 100% 3.399.125 100% 6.098.084 100%

En cuanto al Pasivo, la diferencia entre el cierre proyectado para el ejercicio 2011 y el cierre
revisado por los auditores a noviembre 2011 resulta principalmente de la ampliacidn de capital
suscrita por los accionistas y de la contabilizacion de unos préstamos participativos en el mes
de diciembre, comentados en el apartado1.14.1.5 siguiente. El cierre 2012 a su vez refleja la
ampliacién de capital en el momento de la incorporacidn al MAB neta de una estimacion de los
gastos de incorporacién. Los préstamos participativos de los actuales accionistas por importe
de 109.000 euros tienen como objetivo cubrir los gastos del proyecto de solicitud de admisién
a negociacién en el MAB. Se solicitara en adelante la correspondiente financiacién de estos
gastos a la Empresa Nacional de Innovacidon (ENISA) a través de su programa de apoyo
financiero a las empresas que solicitan negociar en el MAB. Este préstamo se ve reflejado en
acreedores por arrendamiento financiero y otras deudas a largo plazo al cierre 2012.
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PATRIMONIO NETO Y PASIVO 30.11.11 % 31.12.11 % 31.12.12 %
en euros revisado estimado proyectado
PATRIMONIO NETO -256.541 -8,0% -138.918 41% =~ 2.031.222 333%
PRESTAMOS PARTICIPATIVOS ACCIONISTAS 109.000 0
PASIVO NO CORRIENTE 981.834 30,7% 1.067.322 31,4% " 1.490.152 24,4%
Deudas a largo plazo 802.863 25,1% 888.351 261% ' 1.400.667 23,0%
Deudas con entidades de crédito 690.295 671.496 756.646
Acreedores por arrendamiento financiero y otros

deudas a largo plazo 112.568 216.855 644.021
Pasivos por impuesto diferido 178.971 5,6% 178971 53% 89.486 1.5%
PASIVO CORRIENTE 2.474.804 77,3% 2.361.721 69,5% = 2.576.709 42,3%
Deudas a corto plazo 1.354.091 42,3% 1.212.948 357% ' 1.187.832 19,5%
Deudas con entidades de crédito 1.032.078 1.020.900 1.045.478
Acreedores por arrendamiento financiero 184.857 175.636 129.223

Otras deudas a corto plazo 137.157 16.413 13.131
Acreedores comerciales y otras cuentas a pag  644.836 20,2% 608.931 17,9% " 541.448 8,9%
Periodificaciones a corto plazo 475.877 14,9% 539.842 159% 847.430 13,9%
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 3.200.097 100% 3.399.125 100% ' 6.098.084 100%

1.14.1.5 Patrimonio neto

La Compaiiia ha contabilizado su autocartera, de acuerdo con la norma de valoracién novena
del plan general de contabilidad, como menor importe del patrimonio neto. La aplicacién de
este precepto provoca que el patrimonio neto de la Compafiia a 30 de noviembre de 2011 sea
negativo por importe de 256.541 euros.

La ampliacién de capital realizada en diciembre de 2011 (comentada en el apartado 1.4.2)
junto con la concesién por parte de los socios de préstamos participativos por importe de
109.000 euros (los préstamos participativos a efectos de disolucion o reduccién de capital
obligatorias tienen la consideracién de fondos propios) corrige parcialmente este
desequilibrio.

Con todo ello la compaiila mantiene una autocartera para acometer un proceso de
adquisiciones que permita dar cumplimiento a sus objetivos de crecimiento inorganico. El
siguiente cuadro muestra cudl seria el importe del patrimonio neto (“patrimonio neto
ajustado”) si el montante de autocartera respondiera exclusivamente al importe exigido en el
contrato de liquidez (150.000 euros en acciones como se indica en el apartado 2.9). Bajo esta
hipodtesis el patrimonio neto ajustado de Suavitas a finales de 2011 seria positivo por importe
de 335.894 euros.
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PATRIMONIO NETO 30.11.11 31.12.11 31.12.11
en euros revisado estimado ajustado

FONDOS PROPIOS -256.541 -138.918 226.894
Capital 37.440 141.500 141.500
Prima de emision 855.381 855.381 855.381
Reservas (159.100) (159.100) (159.100)
Acciones y participaciones en patrimonio propias (515.812) (515.812) (150.000)
Resultados de ejercicios anteriores (246.278) (246.278) (246.278)
Resultado del ejercicio (228.172) (214.609) (214.609)
Prestamos participativos 0 109.000 109.000
TOTAL PATRIMONIO NETO AJUSTADO 335.894

Tras la ampliacién de capital que se realizara con motivo de la Oferta de Suscripcion, se prevé
que el patrimonio neto sea positivo y no se produzcan nuevos desequilibrios por estos
conceptos.

1.14.2 Confirmaciéon de que las previsiones y estimaciones se han preparado utilizando
criterios comparables a los utilizados para la informacidn financiera histoérica

El balance de situacion y la cuenta de pérdidas y ganancias proyectados contenidos en este
epigrafe, relativos al Plan de Negocio de la Compafia estan elaborados siguiendo las normas
del nuevo Plan General de Contabilidad y son comparables con la informacién financiera
histérica presentada por la Compafiia en el apartado 1.19 del presente Documento
Informativo, al haberse elaborado con arreglo a los mismos principios y criterios contables
aplicados por Sudvitas en las cuentas anuales abreviadas correspondientes a ejercicios
histéricos y en los estados financieros intermedios completos correspondientes al periodo de
once meses finalizado el 30 de noviembre de 2011.

1.14.3 Asunciones y factores principales que podrian afectar sustancialmente al
cumplimiento de las previsiones o estimaciones

A pesar de que las hipdtesis de crecimiento se vean respaldadas por el Plan de Negocio de la
Compaiiia, un retraso en conseguir sus objetivos de integraciéon de nuevas clinicas y/o de
diversificacion de sus prestaciones de servicio, asi como una evolucidn adversa del mercado y
el consumo en general, podria trasladar su efecto negativo en la estimacién de las cifras de
ventas y de rentabilidad.

En el futuro, alguna de estas circunstancias podria evolucionar de forma distinta a la prevista,
lo que podria afectar negativamente al negocio, a los resultados, a las perspectivas o a la
situacidon financiera, econémica o patrimonial de Sudvitas. El apartado 1.20 de este
Documento Informativo recoge una serie de factores que podrian afectar adicionalmente al
cumplimiento de las previsiones o estimaciones elaboradas por la Compaiiia.
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1.14.4 Declaracion de los administradores del Emisor de que las previsiones o estimaciones
derivan de analisis efectuados con una diligencia razonable

La informacién financiera incluida en el presente apartado 1.14 se basa en la situacién
econdmica, de mercado y regulatoria actual, y en la informacién que posee la Compaiiia a la
fecha de presentaciéon de este Documento Informativo. Las alteraciones que puedan
producirse con posterioridad a dicha fecha podrian modificar las cifras reflejadas en el
mencionado apartado. La informacidn financiera incluida en el presente apartado 1.14 incluye
estimaciones, proyecciones y previsiones que son, por su naturaleza, inciertas y por tanto
podrian ser susceptibles de no cumplirse en el futuro. No obstante, con la informacion
conocida hasta la fecha, Suavitas cree que las expectativas que han servido de base para la
elaboracidon de las previsiones y estimaciones son razonables. Asimismo, el consejo de
administracion de la Compafiia no garantiza las posibles desviaciones que pudieran producirse
en los distintos factores ajenos a su control que influyen en los resultados futuros de la
Compaiiia, ni por tanto, del cumplimiento de las perspectivas incluidas en el Plan de Negocio.

1.15 Informacion relativa a los administradores y altos directivos del Emisor.

1.15.1 Caracteristicas del 6rgano de administracién (estructura, composicion, duracion del
mandato de los administradores).

Los articulos 21 y 22 de los Estatutos Sociales de la Compafiia, aprobados por la Junta General
Extraordinaria y universal celebrada el 24 de enero de 2012, regulan la administracion y
funcionamiento del Consejo de Administracién. Asimismo, en el momento en que la Compafiia
sea admitida a negociacion en el MAB, entrara en vigor el Reglamento del Consejo de
Administracion, que fue aprobado por dicho érgano es su reuniéon del 24 de enero de 2012 y
que desarrolla, entre otras cuestiones, la composicién, competencias y funcionamiento del
mismo.

Las principales caracteristicas del Consejo de Administracidén se presentan a continuacion:
i Constitucion del Consejo y régimen de mayorias:

El Consejo de Administracién quedara validamente constituido cuando concurran la mitad mas
uno de sus miembros; si el nUmero de éstos fuera impar, serd necesario que el nimero de
consejeros presentes personalmente o por representacion, sea mayor que el de consejeros
ausentes y no representados.

El Consejo de Administracion tomara sus acuerdos por mayoria absoluta de los consejeros
asistentes y representados en la reunion, salvo en los casos en que la Ley de Sociedades de
Capital exija una mayoria superior. En todo caso, el Presidente del Consejo no tendra voto
dirimente. Todas las decisiones que no hayan sido atribuidas por los Estatutos Sociales o la Ley
a la Junta General de Accionistas, corresponderdn al Consejo de Administracion de la
Compaiiia.
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ii. Duracion:

El cargo de consejero tendrd una duracién de seis afios, con posibilidad de reeleccién
indefinida, excepcion hecha de los consejeros independientes, que no permaneceran en el
cargo por un periodo superior a doce anos.

iii. Remuneracién:

Sin perjuicio de la posibilidad de que en el futuro se aprueben sistemas retributivos
referenciados al valor de la accién, con caracter general, la retribucidon de los consejeros
consistird en (i) una asignacion fija en metdlico que determinard anualmente la Junta General;
y (ii) las dietas que anualmente acuerde la Junta General por asistencia a las sesiones del
Consejoy, en su caso, de sus Comisiones.

Se prevé asimismo que mientras la Junta General no haya fijado los referidos importes para un
determinado ejercicio, se aplicaran los ultimos acordados, actualizados segun el Indice de
Precios al Consumo o indice equivalente que lo sustituya.

Por ultimo, los Estatutos Sociales prevén también la posibilidad de contratar seguros de
responsabilidad civil para sus administradores y realizar aportaciones a sistemas de prevision.

iv. Composicién:

Conforme a lo dispuesto en el articulo 21 de los Estatutos Sociales, el Consejo de
Administracion estara compuesto por un minimo de tres y un maximo de catorce miembros,
elegidos por la Junta General de Accionistas, no siendo necesaria la condicién de accionista
para ser miembro del Consejo.

Conforme a lo dispuesto en los Estatutos Sociales y en el Reglamento del Consejo de
Administracion, las categorias de consejeros (externos independientes, externos dominicales y
ejecutivos) se estableceran y regularan conforme a las normas y recomendaciones de buen
gobierno.

Por acuerdo de la Junta General de Accionistas del 29 de diciembre de 2011, el Consejo de
Administracion de la Compaiiia esta actualmente compuesto por los siguientes tres miembros,
mas el secretario no consejero:

Miembro Cargo Tipo Consejero
D. Arturo Llopis Carbonell Presidente y Consejero | _. .
Ejecutivo
Delegado

D. Vicente-Bruno  Bordils -

. Vocal Externo dominical
Girona
D. Xavier Alfonso Diego Vocal Externo dominical
D. Enrique Blasco Alventosa Secretario no consejero -

Conforme se sefala en el apartado 3 siguiente, no mas tarde del 31 de julio de 2012 se
incorporaran al Consejo de Administracion dos consejeros independientes, siguiendo asi las
mejores practicas de buen gobierno. Dichos consejeros independientes cumpliran con todos
los requisitos exigidos en la definicion contenida en el Cdodigo Unificado de Buen Gobierno para
ser calificados como tales.
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1.15.2 Trayectoria y perfil profesional de los administradores y, en el caso de que el principal
o los principales directivos no ostenten la condicion de administrador, del principal o los
principales directivos.

1.15.2.1 Informacidn sobre los administradores del Emisor
* D. Arturo Llopis Carbonell (Valencia 1971) Consejero Delegado

La trayectoria y el perfil profesional de D. Arturo Llopis se explican en el apartado siguiente,
relativo a la informacidn sobre los directivos.

* D. Vicente Bordils Girona (Valencia 1971) Consejero

Licenciado en Derecho por la Universidad de Valencia (CEU San Pablo) en 1996, Master en
Gestidn del Comercio Internacional de la Universidad de Valencia (Escuela de Negocios Lluis
Vives) en 2000. Desde 2006 es administrador de Global Attractive Company S.L cuyas clinicas
fueron integradas a Sudvitas; es Consejero de Suavitas desde Julio 2009.

» D. Xavier Alfonso Diego (Valencia 1968) Consejero

Licenciado en Ciencias Empresariales por la Universidad de Valencia (1993) y PDD por el IESE
(2007). Desde 1999 a 2004 trabajé como Director de Proyectos en la firma de Fusiones &
Adquisiciones M&A Investment Network (Main). En 2004 se incorpora como Director de
Inversiones a Valcapital Gestion SGECR. Actualmente es Director General de la misma vy
miembro del Consejo de Administracion en diversas empresas participadas de los fondos
Valcapital Inversiones | y Valcapital Inversiones Il. Es Consejero de Sudvitas desde 2009.

1.15.2.2 Informacidn sobre los principales directivos
* D. Arturo LlopisCarbonell(Valencia 1971) Consejero Delegado

Licenciado en Ciencias Econémicas e Ingenieria Informatica por la Universidad de Harvard
(1993) y MBA por el IESE (1997). Desde 1997 a 2003 trabajé en la firma de consultoria
estratégica Bain & Company, donde llegd a ejercer el cargo de Manager. En 2003 fundé la
Sociedad Gestora de Capital Riesgo Valcapital Gestion, S.G.E.C.R., S.A. y actualmente es
Consejero Delegado de la misma y miembro del Consejo de Administracién en diversas
empresas participadas de los fondos Valcapital Inversiones | y Valcapital inversiones Il. Ocupa
el cargo de Presidente de Suavitas desde 2006 y Consejero Delegado desde 2009.

* D. Carlos Carrascosa (Barcelona 1968) Director General

Ha cursado el Advanced Management Program en el Instituto de Empresa (2007). Cuenta con
una amplia experiencia en gestion de redes de servicios médico-estéticos. Entre 2005 y 2008
ejercio como Director General de Dental Line, la primera red de clinicas dentales en propiedad
de Europa, desarrollando durante ese periodo la expansién desde 18 centros y 130 empleados
a 75 centros y mas de 750 empleados, asi como la apertura del mercado italiano.
Anteriormente, durante los afios 2002 a 2005 fue Director de Operaciones, Director Comercial
y Miembro del Consejo de Administracion de Vital Dent, la principal red de franquicias de
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clinicas dentales, con mds de 400 centros en la actualidad. Se incorpora a Suavitas como
Director Comercial en septiembre 2010 y en marzo del 2011 se le nombra Director General.

* Diia. Silvia Gomez (Madrid 1967) Directora Financiera

Licenciada en Econémicas y Censora Jurada de Cuentas, cuenta con mas de dieciocho anos de
experiencia como auditora, consultora y Directora Financiera. Entre 1990 y 1994 ejerce como
auditora en la firma Audihispana en Barcelona. Posteriormente se traslada a Londres para
ejercer durante 3 afos como consultora de gestion en la firma Group Consulting Services Ltd.
Entre 1999 y 2004 ejerce de responsable financiera de diversas divisiones europeas de General
Electric desde su sede europea en Londres. En 2004 regresa a Espafia para ejercer durante tres
afios como Directora Financiera de Chubb Iberia, filial de United Technologies Corporation
(USA) y entre 2007 -2009 desarrolla la misma responsabilidad en Tech Data, filial espafiola de
la multinacional americana. Se incorpora a Sudvitas en marzo de 2011.

* D. Francisco Mestre (Valencia 1978) Director de Operaciones

Licenciado en Administracidn y Direccidon de Empresas. Entre 2003 y 2007 ejerce como Analista
en la entidad de Capital Riesgo Valcapital Gestidén, S.G.E.C.R., S.A., realizando analisis
financiero y estratégico de oportunidades de inversidon. Se incorpora a Suavitas en 2007 como
gerente de zona y posteriormente asume la Direcciéon de Operaciones de la Compaiiia.

1.15.3 Régimen de retribucion de los administradores y de los altos directivos. Existencia o
no de clausulas de garantia o “blindaje” de administradores o altos directivos para casos de
extincion de sus contratos, despido o cambio de control.

A 30 de noviembre de 2011, los miembros del Consejo de Administracién no han percibido
remuneracion alguna en su condicidn de administradores.

A 30 de noviembre de 2011, no se ha realizado ninguna aportaciéon en concepto de fondos o
planes de pensiones a favor de antiguos o actuales miembros del Consejo de Administracion
de la Compaiiia. De la misma forma, no se han contraido obligaciones por estos conceptos
durante el aio.

Los miembros del Consejo de Administracion de la Compania no han percibido remuneracién
alguna en concepto de participacién en beneficios o primas. El 19 de octubre la Junta General
Extraordinaria de Socios aprueba la transmision de forma gratuita de 187 participaciones
sociales a Arturo Llopis Carbonell, con un valor nominal de 1.870 euros en concepto de
remuneracion de alta direccién. A fecha de 28 de diciembre, Arturo Llopis Carbonell transmite
dichas participaciones a la sociedad Grupo Valcapital, S.L.

A 30 de noviembre de 2011, la Compaiiia no ha concedido ningln tipo de anticipo ni crédito a
miembros del Consejo de Administracion.

La remuneraciéon total pagada a 30 de noviembre del 2011 al personal de alta direccidn,
asciende a 52.555,49 euros (112.910,14 euros en el ejercicio 2010). No existen obligaciones
contraidas en materia de pensiones y de seguros de vida con respecto al personal de alta
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direccién. A 30 de noviembre de 2011, la Compaiia no concedié préstamos al personal de alta
direccion.

El articulo 22 (b) de los Estatutos Sociales, cuyo texto se recoge literalmente a continuacion, se
refiere a la retribucion de administradores e informacién sobre la existencia o no de blindajes

para los consejeros y/o altos directivos:

“Remuneracion del Consejo de Administracion

La retribucion de los Consejeros consistird en una asignacion fija en metdlico que determinard
anualmente la Junta General y establecida para cada ejercicio de doce (12) meses. En
consecuencia, si un ejercicio social tuviere una duracion menor a doce meses, el importe de la
retribucion se reducird proporcionalmente.

El devengo de la retribucion se entenderd por meses vencidos, de tal forma que la retribucion
de cada administrador serd proporcional al tiempo que haya ejercido su cargo.

El pago se efectuard por meses vencidos, dentro de los quince (15) primeros dias del mes
natural siguiente a aquél en que se haya devengado la retribucion de que se trate.

Mientras la Junta General no haya fijado la retribucion aplicable a un determinado ejercicio, se
aplicard mensualmente la ultima retribucién acordada, actualizada segun el indice de Precios
al Consumo, o indice equivalente que lo sustituya. Las retribuciones asi percibidas serdn
regularizadas, al alza o a la baja, dentro de los quince (15) primeros dias del mes natural
siguiente a aquél en el que la Junta General apruebe la retribucion correspondiente al ejercicio
en cuestion.

La fijacion de la cantidad exacta a abonar a cada administrador, las condiciones para su
obtencion y su distribucion entre los distintos administradores corresponderd al Consejo de
Administracion, que a tal efecto atenderd a las funciones, responsabilidades, pertenencia o
asistencia a comisiones del Consejo, y, en general, a la dedicacion de los consejeros a la
administracion de la Sociedad, sobre la base de criterios objetivos y cuantificables.

e Dietas

Asimismo, el Consejo percibird colegiadamente las dietas que anualmente acuerde la Junta
General por asistencia a las sesiones del Consejo de Administracion de la Sociedad y, en su
caso, de sus Comisiones. La Junta General establecerd las reglas de devengo y pago de dichas
dietas. Mientras la Junta General no haya fijado el importe de las dietas de un determinado
ejercicio, se aplicardn las ultimas acordadas, si bien actualizadas segun el indice de Precios al
Consumo o indice equivalente que lo sustituya.

Corresponderd al Consejo la distribucion de las dietas entre sus miembros, debiendo atender a
tal efecto a las funciones, responsabilidades, pertenencia o asistencia a comisiones del Consejo,
y, en general, a la dedicacion de los consejeros a la administracion de la Sociedad, sobre la base
de criterios objetivos y cuantificables.
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e Otros sistemas retributivos referenciados al valor de la accion

Adicionalmente, y con independencia de la retribucion contemplada en los apartados
anteriores, se prevé el establecimiento de sistemas de remuneracion referenciados al valor de
negociacion de las acciones o que conlleven la entrega de acciones o de derechos de opcidn
sobre acciones, destinados a los Consejeros. La aplicacion de dichos sistemas de retribucion
deberd ser acordada por la Junta General de Accionistas, que determinard el valor de las
acciones que se tome como referencia, el numero de acciones a entregar a cada Consejero, el
precio de ejercicio de los derechos de opcion, el plazo de duracion de este sistema de
retribucion y las demds condiciones que estime oportunas.

Asimismo, y previo cumplimiento de los requisitos legales, podrdn establecerse sistemas de
retribucion similares para el personal (directivo o no) de la Sociedad.

e Compatibilidad con otras contraprestaciones.

Las percepciones previstas en este articulo serdn compatibles e independientes de los sueldos,
retribuciones, indemnizaciones o compensaciones de cualquier clase establecidos con cardcter
general o individual para aquellos miembros del Consejo de Administracion que realicen
funciones ejecutivas, de cardcter consultivo o de cualquier otro tipo a favor de la Sociedad,
cualquiera que sea la naturaleza de su relacion con la Sociedad, ya sea laboral -comun o
especial de alta direccion- mercantil o de prestacion de servicios.

e Responsabilidad civil y otras aportaciones

La Sociedad podrd contratar un seqguro de responsabilidad civil para sus Consejeros, y, previo
acuerdo de la Junta General de Accionistas, podrd realizar aportaciones a sistemas de prevision
relativos a los administradores (vida, accidentes, enfermedad, asistencia sanitaria, etc.) en las
condiciones usuales y proporcionadas a las circunstancias de la Sociedad.”

1.16 Empleados. Numero total; categorias y distribucién geografica.

La Plantilla de la Compaiiia se encuentra dividida en 5 categorias:
. Directivos
. Técnicos
. Meédicos
. Asesores Comerciales
. Personal sanitario

A fecha de 30 de noviembre de 2011, el nimero medio de empleados en el curso del ejercicio
es de 43 trabajadores. De los cuales, el 88% tienen contratos laborales indefinidos y el restante
12% son temporales.

La media de edad es de 31 afios y la antigliedad media es de 2 afios.

A continuacién se incluye una tabla en la que se desglosa la distribucidn de la plantilla media
por categorias y por geografia a 30 de noviembre 2011.
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detalle de la plantillaa noviembre 2011 | Barcelona|Elda|Lorca|Madrid [Murcia|SSCC|Valencia|Zaragoza| TOTAL
Directivos 2 2
Técnicos 5 5
Médicos 1 0 0 1 0 1 0 3
Asesores comerciales 1 1 2 2 6
Auxiliares sanitarias 6 1 1 7 3 8 1 27
TOTAL 8 1 1 9 5 7 11 43

SSCC- servicios centrales en Valencia

1.17 Accionistas principales, entendiendo por tales aquellos que tengan una participacion
superior al 5% del capital, incluyendo niimero de acciones y porcentaje sobre el capital.

Accionistas Acciones Nominal %

Valcapital Inversiones I S.C.R., S.A. 2.791.750 111.670 78,92%
Autocartera 283.000 11.320 8,00%
Otros (con participacién inferior a 5%) 462.750 18.510 13,08%
TOTAL 3.537.500 141.500 100%

1.18 Informacidn relativa a operaciones vinculadas.

1.18.1 Informacion sobre las operaciones vinculadas significativas segun la definicién
contenida en la Orden EHA/3050/2004, de 15 de septiembre, realizadas durante los dos
ejercicios anteriores a la fecha del Documento Informativo de Incorporacion

Segun el articulo Segundo de la Orden EHA/3050/2004 de 15 de septiembre, una parte se
considera vinculada a otra cuando una de ellas, o un grupo que actua en concierto, ejerce o
tiene la posibilidad de ejercer directa o indirectamente, o en virtud de pactos o acuerdos entre
accionistas, el control sobre otra o una influencia significativa en la toma de decisiones
financieras y operativas de la otra.

Conforme establece el articulo Tercero de la citada Orden EHA/3050/2004, se consideran
operaciones vinculadas:“... toda transferencia de recursos, servicios u obligaciones entre las
partes vinculadas con independencia de que exista o no contraprestacion. En todo caso deberd
informarse de los siguientes tipos de operaciones vinculadas: Compras o ventas de bienes,
terminados o no; compras o ventas de inmovilizado, ya sea material, intangible o financiero;
prestacion o recepcion de servicios; contratos de colaboracion; contratos de arrendamiento
financiero; transferencias de investigacion y desarrollo; acuerdos sobre licencias; acuerdos de
financiacion, incluyendo préstamos y aportaciones de capital, ya sean en efectivo o en especie;
intereses abonados o cargados; o aquellos devengados pero no pagados o cobrados;
dividendos y otros beneficios distribuidos; garantias y avales; contratos de gestion;
remuneraciones e indemnizaciones; aportaciones a planes de pensiones y seguros de vida;
prestaciones a compensar con instrumentos financieros propios (planes de derechos de opcion,
obligaciones convertibles, etc.); compromisos por opciones de compra o de venta u otros
instrumentos que puedan implicar una transmision de recursos o de obligaciones entre la
sociedad y la parte vinculada;...”

Se consideraran significativas aquellas operaciones cuantia exceda del 1% de los ingresos o de
los fondos propios del Emisor.
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1.18.1.1 Operaciones realizadas con accionistas significativos

A 30 de noviembre de 2011 el epigrafe de otros Pasivos Financieros incluye 109.000 euros
correspondientes a un préstamo participativo del accionista principal Valcapital Inversiones |,
S.C.R., S.A., cuyo vencimiento es el 31 de enero de 2012 (al 31 de diciembre de 2010 recoge
30.000,00 euros recibidos por Valcapital Inversiones I, S.C.R., S.A. y devueltos el 5 de mayo de
2011).

1.18.1.2 Operaciones realizadas con administradores y directivos
No aplica.
1.18.1.3 Operaciones realizadas entre personas o Compaiiias del grupo

A 31 de diciembre de 2009, Sudvitas registrd gastos por asesoramiento contable y de negocio
en el epigrafe “Otros gastos de explotacidon” de la cuenta de pérdidas y ganancias por importe
de 21.875 euros facturados por Valcapital Gestion, S.G.E.C.R., S.A. Al cierre del ejercicio
guedaron pendientes de pago 11.784,98 euros.

Por otra parte el 16 de enero de 2009 la Junta General de Socios autorizd la adquisicion de
2.059 participaciones sociales propias. Los costes atribuibles a dicha transaccién sumaron
187.498,72 euros, de los cuales 150.000 euros fueron facturados por Valcapital Gestion,
S.G.E.C.R,, S.A. (en concepto de comisidon de intermediacidn) y 4.200 euros fueron facturados
por Valcapital Inversiones I, S.C.R., S.A. (en concepto de suplidos por estudios asociados a
dicha operacién).

Al 31 de diciembre de 2010, Suavitas registré gastos por asesoramiento contable y de negocio
en el epigrafe “Otros gastos de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias por importe
de 22.678,97 euros facturados por Valcapital Gestion, S.G.E.C.R., S.A. Al cierre del ejercicio la
totalidad de los mismos quedé pendiente de pago.

En el ejercicio 2011, la Compafiia ha registrado gastos por asesoramiento contable y de
negocio en el epigrafe de Otros gastos de explotacidn de la cuenta de pérdidas y ganancias por
un importe de 22.400,00 euros facturados por Valcapital Gestion, S.G.E.C.R., S.A. (22.678,97
euros en 2010). En estos momentos no se encuentra vigente ningln contrato entre la
Compaiiia y Valcapital Gestion, S.G.E.C.R., S.A.
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1.19 Informacion financiera

La informacién financiera incluida en este apartado hace referencia a las cuentas anuales
abreviadas de la Compainiia para los ejercicios anuales que finalizaron el 31 de diciembre de
2008, el 31 de diciembre de 2009 y el 31 de diciembre de 2010. En adelante, se hara referencia
a dichos periodos como los ejercicios 2008, 2009 y 2010 respectivamente.

Adicionalmente, en este apartado se incluye la informacién relativa a los estados financieros
intermedios para el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2011 y el 30 de noviembre de
2011y que incluyen el balance a 30 de noviembre de 2011 y la cuenta de pérdidas y ganancias
para el periodo de once meses terminado en dicha fecha.

Tal y como se establece en el apartado 1.2 anterior, Pricewaterhousecoopers Auditores S.L. fue
designado Auditor de cuentas de la Compafiia para los ejercicios 2008, 2009, 2010y 2011.

Pricewaterhousecoopers Auditores S.L. ha realizado una revisidon limitada de los estados
financieros intermedios que comprenden el balance de situacidn a noviembre de 2011 y la
cuenta de pérdidas y ganancias para el periodo de once meses terminado en dicha fecha.

La revision limitada sobre los estados financieros intermedios se ha realizado siguiendo
practicas profesionales de general aceptacidn relativas a la revisidn limitada de informacion
financiera intermedia, que se planifica y ejecuta con el objetivo de tener una seguridad
limitada de que los estados financieros no contienen errores significativos.

Asimismo, en este capitulo se incluye el analisis de la evolucidon de los flujos de efectivo de la
Compaiiia para los ejercicios 2008, 2009 y 2010. Estos flujos de efectivo no han sido revisados
por el Auditor de la Compaiiia.

Las cuentas anuales abreviadas de la Compafiia asi como los informes de auditoria de los
ejercicios 2008, 2009 y 2010 y la revisién limitada a noviembre de 2011 se incorporan en anexo
del presente Documento Informativo.

Toda la informacién contenida en este apartado se expresa en euros.

1.19.1. Informacidn financiera correspondiente a los ejercicios 2008, 2009 y 2010, y a los
once primeros meses del ejercicio 2011

1.19.1.1Cuenta de Pérdidas y Ganancias

A continuacidn se detallan analiticamente las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios
2008, 2009, 2010 y del periodo de enero a noviembre de 2010 y 2011:
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Cuenta de Pérdidas y Ganancias 31.12.08 31.12.09 31.12.10 30.11.10 30.11.11

en euros 12 meses % 12 meses % Var.% 12 meses % Var.% 11 meses % 11 meses % Var%
Importe neto de la cifra de negocios 2.721.722 100%  3.373.891 100% 24%  4.066.907 100% 21% 3.608.730 100% 2.708.901 100% -25%
Aprovisionamientos (127.661) 5%  (168.559) -5% 32% (138.371) -3% -18% (126.459) -4% " (73.016) -3% -42%
Aprovisionamientos Clinicas (127.661) (168.559) (138.371) (126.459) (73.016)

Otros ingresos de explotacion 0 0 5.460 960 0

Gastos de personal (1.308.166) -48% (1.700.944) 50%  30% (1.955.106) -48% 15% (1.809.850) -50% (1.193.370) 44%  -34%
Gastos de personal Clinicas (1.020.748) -38% (1.287.408) -38% 26% (1.386.253) -34% 8% (1.295.424) -36% (898.659) -33% 31%
Gastos de personal Servicios Centrales (287.418) -11% (413.536) -12% 44%  (568.853) -14% 38% (514.426) -14% (294.712) -11% -43%
Otros gastos de explotacion (1.036.443) -38% (1.236.948) -37% 19% (1.432.807) -35% 16% (1.288.755) -36% (1.035.225) -38% -20%
Otros gastos de explotacion Clinicas (805.625) -30% (968.014) -29% 20% (1.140.270) -28% 18% (1.024.739) 28% " (884.020) -33% -14%
Otros gastos de explotacion Servicios Centrales (230.818) -8% (268.934) -8% 17%  (292.536) -7% 9% (263.663) 7% " (151.206) -6% -43%
Amortizacion del inmovilizado (300.621) (345.522) (412.321) (376.877) (374.322)

Deterioro y resultado por enajenaciones del

Deterioroy resultado por enajenac (5.759) (18.802) (353) (353) (144.706)
inmovilizado

Otros resultados 240 0 (17.225) (8.040) (78.215)

Resultado de Explotacion (56.688) -2% (96.884) -3% 116.185 3% (644) o%  (189.954) -7%
Resultado Financiero (126.040) (143.203) (101.193) (89.396) (109.282)

Resultado antes de impuestos (182.728) -7%  (240.087) -7% 14.992 0% (90.040) -2%  (299.236) -11%
Impuestos sobre beneficios 182.792 60.477 (3.190) 22.139 71.064

Resultado del ejercicio 64,16 0% (179.610) 5% 11.802 0% (67.901) 2% (228.172) -8%

La presentacidon desglosa los importes relacionados con la actividad de las clinicas y los
importes relacionados con los servicios centrales. Suavitas lleva este seguimiento con el
objetivo de calcular una rentabilidad de referencia para las clinicas que irian incorporando a su
red de clinicas y para poder proyectar las economias de escala en este proceso; estas
proyecciones se detallan en el apartado 1.14.

En el periodo de los dos afios 2009 y 2010 el volumen de negocios de la Compaiiia ha
experimentado un crecimiento del 49%. El aumento en el importe neto de la cifra de negocios
se ha mantenido estable para 2009 y 2010 con cifras de crecimiento del 24% y del 21%
respectivamente. En este periodo de dos afios, Suavitas pasé de contar con trece clinicas en
2008 a dieciocho a finales de 2010.

Dentro del Plan de Negocio marcado por la Compaiiia en 2011 y desarrollado en el apartado
1.14, Sudvitas se ha planteado constituir una sdélida plataforma sobre la que poder apalancar el
crecimiento futuro mediante la integraciéon de clinicas médicas de la competencia.

Durante 2011, la Compaiiia ha definido un plan marco para las clinicas, cuyo objetivo ha sido
maximizar el margen de contribucién generado por las mismas. Este margen de contribucion o
EBITDA Clinica se calcula en adelante como el importe neto de la cifra de negocios menos los
aprovisionamientos, gastos de explotacion y los gastos de personal de las clinicas.

En base a dicho plan marco, se han contraido las estructuras productivas de los centros con
una reduccion del uso de los recursos asignados a cada clinica, cuyo resultado ha sido la
reduccion de los costes operativos de los centros. Igualmente, en 2011, se ha racionalizado la
politica comercial de la Compafiia, buscando eliminar aquellas promociones de ventas que
suponian descuentos excesivos, lo cual penalizaba la rentabilidad de las clinicas y, por
consiguiente, la sostenibilidad del modelo. La Direccion de la Compaiiia ha tratado de
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equilibrar por un lado esa reduccién de costes (que inevitablemente conlleva una reduccién de
capacidad operativa), con una reduccion de los servicios prestados, eliminando las ofertas de
servicios con bajos margenes, resultando en su conjunto en un cierto equilibrio en cuanto al
mantenimiento de las rentabilidades de los centros. En el periodo enero a noviembre de 2011
comparado con el mismo periodo enero a noviembre de 2010, Suavitas ha visto reducido el
importe neto de la cifra de negocios un 25%, mientras que, en dichas clinicas, se ha acometido
una reduccién de gastos en consonancia (un 42% en aprovisionamientos, un 31% en gastos de
personal de clinicas y un 14% en gastos de explotacion de clinicas).

En aquellos centros donde la reestructuracion operativa de recursos asignados y servicios a
prestar no lograba los niveles de rentabilidad deseados, se ha tomado la decisidn de clausurar
dichas clinicas, lo que ha supuesto para Sudvitas pasar de 18 clinicas en funcionamiento
durante 2010 a 16 clinicas a partir de Julio de 2011.

El volumen de negocio se ha producido, casi en exclusiva, por los ingresos generados de la
depilacién laser ya que para estos ejercicios la diversificaciéon en la oferta de tratamientos
todavia no se habia iniciado. Este hecho soporta el potencial de crecimiento en facturacion
qgue la Compafiia podria presentar al abrir nuevas vias de ingresos por ampliar el abanico de
tratamientos ofertados en los préximos afios.

A noviembre de 2011, los gastos de personal en su globalidad han alcanzado su menor peso,
siendo del 44% del importe neto de la cifra de negocios. Esta adecuacién de su estructura
permite a la Compaiiia contabilizar una rentabilidad EBITDA, definido como el resultado de
explotacién mas las dotaciones para amortizaciones de inmovilizado, el deterioro y resultado
por enajenaciones del inmovilizado y otros gastos, del 15,0%, frente al 10,7% para el mismo
periodo del aifio 2010. El margen de contribucion o rentabilidad EBITDA a nivel de las clinicas,
suma 853.206 euros y se mantiene en el 31,5% del importe neto de la cifra de negocios, en
comparacién con el mismo periodo del afio anterior y con dos clinicas menos:

31.12.08 31.12.09 31.12.10 30.11.10 30.11.11
en euros 12 meses % 12 meses % Var.% 12 meses % Var% 11 meses % 11 meses

%

Var.%

Importe neto de la cifra de

2.721.722 100%  3.373.891 100% 24% 4.066.907 100% 21% 3.608.730 100%  2.708.901 100%

-25%

negocios

EBITDA 249.453'9% 267.440 8% 7% 546.084 13% 104% 384.627'11% 407.289 15% 6%
EBITDA Clinicas 767.688 28%  949.910 28% 24% 1.407.473 35% 48%  1162.109 32%  853.206 31% -27%
1.19.1.2 Activo

En la siguiente tabla se muestra el desglose del Activo para los ejercicios 2008, 2009, 2010 y al
30 de noviembre 2011:
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ACTIVO 31.12.08 % 31.12.09 % 31.12.10 % 30.11.11 %
ACTIVO NO CORRIENTE 3.205.040 81% 4.449.702 90% 4.264.004 91% 3.095.324 97%
Inmovilizado intangible 27.524 27.565 27.004 19.365
Inmovilizado material 2.771.421 3.218.547 2.907.919 2.399.230
Inversiones financieras a largo plazo 183.420 571.627 722.417 178.005
Activos por impuesto diferido 222.675 631.963 606.664 498.724
ACTIVO CORRIENTE 760.111 19% 499.301 10% 398.559 9% 104.773 3%
Existencias 0 0 16.364 16.364
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 91.487 79.695 35.136 51.839
Inversiones financieras a corto plazo 1.287 3.260 3.020 3.020
Periodificaciones a corto plazo 20.671 50.249 2.922 2.922
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 646.666 366.096 341.116 30.627
TOTAL ACTIVO 3.965.151 100% 4.949.003 100% 4.662.563 100% 3.200.097 100%

A fecha de 30 de noviembre de 2011 el activo no corriente asciende al 97% del total activo,
contabilizando principalmente inversiones realizadas en la adecuacion de las clinicas, las cuales
estan arrendadas bajo contrato de arrendamiento operativo, tal y como se recoge en el punto
1.6.1. El menor valor contable del inmovilizado material a fecha del 30 de noviembre de 2011
refleja la decisién de cierre de dos clinicas en 2011.

El epigrafe “inversiones financieras a largo plazo” en el afio 2010 contabilizaba 722.417 euros,
de los cuales 515.812 euros correspondian a participaciones propias (autocartera); este
importe pasd a registrarse en el epigrafe “Acciones y participaciones en patrimonio propias”
del Patrimonio Neto en el cierre a 30 de noviembre de 2011 segun detallamos a continuacidn.

1.19.1.3 Patrimonio neto

PATRIMONIO NETO 31.12.08 31.12.09 31.12.10 30.11.11
FONDOS PROPIOS 485.115 369.861 527.920 -256.541
Capital 37.440 37.440 37.440 37.440
Prima de emisidn 972.700 855.381 855.381 855.381
Reservas (487.096) (159.100) (159.100) (159.100)
Acciones y participaciones en patrimonio propias (146.258) - (515.812)
Resultados de ejercicios anteriores (37.993) (37.993) (217.603) (246.278)
Resultado del ejercicio 64 (179.610) 11.802 (228.172)

La Compaiiia dispone de una autocartera por importe de 515.812 euros a finales de noviembre
de 2011, que facilitard, segin se detalla en el apartado 1.14.1, para suscribir con un
intermediario financiero un contrato de liquidez anterior y también permitir la estrategia de
adquisiciones con parte del pago en acciones propias del Emisor prevista en el Plan de Negocio
de la Compaiiia. Siguiendo los criterios establecidos por el Plan General de Contabilidad, esta
autocartera pasa a contabilizarse como acciones y participaciones en patrimonio propias,
sumandose negativamente en el calculo de los fondos propios a finales de noviembre 2011.

En el transcurso del mes de diciembre 2011 la Compafiia realizé una ampliacion de capital cuyo
detalle se explicita en el apartado 1.14.1.5.
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1.19.1.4 Pasivo

PATRIMONIO NETO Y PASIVO 31.12.08 % 31.12.09 % 311210 % 30.11.11 %
PATRIMONIO NETO 485.115 12% 369.861 7% 527.920 11% -256.541 -8%
PASIVO NO CORRIENTE 2.136.824 s4% 2.163.465 44% 1.614.798 35%  981.834 31%
Deudas a largo plazo 2.105.429 53% 1.783.382 36% 1.256.824 27%  802.863 25%
Deudas con entidades de crédito 1.551.259 1.304.052 996.935 690.295
Acreedores por arrendamiento financiero 554.169 479.330 259.889 112.568
Pasivos por impuesto diferido 31.395 1% 380.084 8% 357.974 8% 178.971 6%
PASIVO CORRIENTE 1.343.212 3a% 2.415.677 a9% 2.519.845 s54% 2.474.804 77%
Provisiones a corto plazo 0 0 36.000 0
Deudas a corto plazo 390.843 10% 976.934 20% 1.090.167 23% 1.354.091 42%
Deudas con entidades de crédito 120.669 575.899 700.913 1.032.078
Acreedores por arrendamiento financiero 229.200 274.388 216.186 184.857
Otras deudas a corto plazo 40.974 126.647 173.068 137.157
Acreedores comerciales y otras cuentas apag 157.347 4% 335.151 7% 552.630 12%  644.836 20%
Proveedores 60.629 28.314 17.528 19.029
Otros acreedores 96.718 306.838 535.102 625.806
Periodificaciones a corto plazo 795.022 20% 1.103.592 22%  841.048 18%  475.877 15%
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 3.965.151 100% 4.949.003 100% 4.662.563 100% 3.200.097 100%

El calendario de vencimientos a 30 de noviembre de 2011 de

los pasivos financieros es el

siguiente:
5afosy
Pasivos financieros en euros 1lano 2 afios 3afios 4 afos siguientes Total
Deudas con entidades de crédito 1.032.078 535.201  102.221 52.873 0 1.722.373
Acreedores por arrendamiento financiero 184.857 85.213 27.356 0 0 297.425
Otras deudas 137.157 0 0 0 0 137.157
Total 1.354.091 620.414  129.576 52.873 0 2.156.955

La Compaiiia presta servicios de medicina estética realizandose a veces la venta por varias
sesiones agrupadas en bonos. Es politica de Sudvitas cobrar los tratamientos en el momento
de su contratacidon. Bajo el epigrafe Periodificaciones a corto plazo se contabilizan las sesiones
vinculadas a bonos vendidos cuya venta no ha sido devengada por no haber sido prestado el
servicio, a fecha de cierre (30 de noviembre 2011) dicha partida ascendia a 475.877 euros
(epigrafe “Periodificaciones a corto plazo”).

1.19.1.5 Analisis de la evolucion de los flujos de efectivo

La Compafiia presentd cuentas anuales abreviadas en 2008, 2009 y 2010 y por lo tanto los
flujos de efectivo correspondientes a estos ejercicios no han sido revisados por el Auditor de la
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Compaiiia. El Auditor ha revisado el estado de flujos de efectivo de los estados financieros
intermedios completos correspondientes a los once primeros meses del ano 2011.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (en euros) 31.12.08 31.12.09 31.12.10 30.11.10 30.11.11
12 meses 12 meses 12meses 11 meses 11 meses
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 1.122.381 763.633 564.506 201.617 (80.836)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (1.043.413) (841.042) (58.339) 106.618 (75.528)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (180.807) (203.159) (531.148) (567.734) (154.125)
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 93.066 102.040 (531.148) (567.734) (154.125)
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio (273.873)  (305.199) 0 0 0

AUMENTO/DISMINUCION NETO DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (101.839)  (280.568) (24.981) (259.499) (310.489)

En el afio 2011, las necesidades de inversidn por parte de la Compafiia se redujeron con el
cierre de dos clinicas que no cumplian con los objetivos de rentabilidad; los flujos de efectivo
de las actividades de explotacidon han permitido a la Compafiia reembolsar 531.148 euros de
pasivo financiero en 2010y 154.125 euros a noviembre 2011.

Los cobros y pagos por instrumentos de patrimonio, operaciones con socios de adquisicion y
enajenacion de autocartera corresponden a los cambios en el accionariado comentado en el
apartado 1.4.2 sobre la evolucién de la estructura accionarial de Suavitas.

1.19.2 Opiniones adversas, salvedades y limitaciones de alcance por parte de los auditores

Las cuentas anuales abreviadas de los ejercicios 2008, 2009 y 2010 vy la revisidn limitada al 31
de noviembre de 2011 han sido objeto de los correspondientes informes de auditoria emitidos
por PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. y se incluyen en anexo.

El Auditor emitié una opinién favorable sobre las cuentas anuales abreviadas al 31 de
diciembre del 2008.

Para los ejercicios 2009 y 2010 el Auditor emitié un informe de auditoria para cada una de las
cuentas anuales abreviadas en el que expresd una salvedad en relacién con la contabilizacidn
de la totalidad o de parte de la autocartera bajo el epigrafe de Inversiones financieras a largo
plazo del Activo.

Las cuentas formuladas al 30 de noviembre de 2011, y sometidas a revisién limitada, siguen la
recomendacion del Auditor respecto a la contabilizacidn de la totalidad de la autocartera bajo
el epigrafe de “Acciones y participaciones en patrimonio propias” del Patrimonio Neto.

Por otra parte el auditor en sus informes para los ejercicios 2009 y 2010 y en su informe de
revision limitada sobre estados financieros intermedios a 30 de noviembre de 2011 expresa en
un parrafo de énfasis, y sin que afecte a su opinion, que “ (...) los Administradores han
preparado los estados financieros intermedios asumiendo que la actividad de Suavitas, S.L.
continuara sobre la base de un plan de negocios que contempla, entre otros aspectos, un
crecimiento de la cifra de negocio mediante crecimiento inorganico, la implantacién de nuevas
lineas de servicios y la continua optimizacién de los costes, asi como la obtencién de recursos
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financieros adicionales necesarios, segln se detalla en la Notas 2 y 25 de la memoria adjunta,
que le permita a la sociedad la mejora del resultado, del fondo de maniobra, de la situacién
patrimonial y la recuperacién del saldo neto de activos y pasivos por impuestos diferidos que
se muestra en la Nota 17 de la memoria adjunta. Estas condiciones son indicativas de la
existencia de una incertidumbre sobre la capacidad de la compaiiia para continuar con sus
operaciones”.

La Compaiia entiende que la incertidumbre descrita cobraria fuerza en el caso en que
existieran compromisos irrevocables asumidos a la fecha del informe que no tuvieran respaldo
financiero suficiente. Dado que dichos compromisos no existen, ni tan siquiera en el momento
actual, la compafiia no comparte la incertidumbre mencionada por al auditor. Por otra parte la
ampliacién de capital realizada en el mes de diciembre de 2011, la concesion de préstamos
participativos también en este mismo mes de diciembre (ambos comentados en el apartado
1.14.1.5) y la ampliacién de capital que se realizard con motivo de la Oferta de Suscripcion
permiten afrontar las directrices expuestas con un adecuado respaldo financiero.

Con todo lo anterior el Auditor ha emitido una opinién favorable sobre las cuentas anuales
abreviadas intermedias formuladas al 30 de noviembre de 2011.

1.19.3 Descripcion de la politica de dividendos

La Compaiiia no ha llevado a cabo hasta la fecha en ninguno de los ejercicios pago alguno en
concepto de dividendos. Todos los beneficios obtenidos en la Compafiia se han reinvertido en
la misma.

Es intencion del Emisor seguir reinvirtiendo los beneficios que se generen en la propia Empresa
aunque no se descarta el pago de dividendos en el futuro.

1.19.4 Informacion sobre litigios que puedan tener un efecto significativo sobre el Emisor

A la fecha del presente Documento Informativo existe un procedimiento judicial derivado de la
extincion del contrato con un antiguo directivo de la Compaiiia. El importe econdmico total de
la reclamacién del citado ex-directivo no supera los 48.100 euros, mas intereses. El ex-directivo
reclama también la entrega de acciones de la Compafiia equivalentes al 2,64% del capital social
actual (correspondientes a 374 participaciones sociales de Suavitas SL en el momento de su
despido). Sudvitas no considera fundadas dichas reclamaciones vy, a su vez, ha reclamado al ex-
directivo la cantidad de 32.688 euros, mas intereses.

Con fecha 10 de febrero de 2012, la Compaiiia recibié una comunicacion de la Dependencia
Regional de Inspeccion de la Hacienda Tributaria en Valencia, relativa al inicio de las
actuaciones de comprobacidn e investigacion al objeto de verificar el cumplimiento de sus
obligaciones y deberes tributarios por el impuesto sobre sociedades (ejercicios 2007, 2008 y
2009) e impuesto sobre el valor afiadido (ejercicios 2008 y 2009). Suavitas considera que se
trata de unos procedimientos habituales en el ambito tributario
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1.20 Factores de riesgo.

Ademas de toda la informacion expuesta en este documento y antes de adoptar la decisién de
invertir adquiriendo acciones de Sudvitas, deben tenerse en cuenta, entre otros, los riesgos
gue se enumeran a continuacion, los cuales podrian afectar de manera adversa al negocio, los
resultados, las perspectivas o la situacién financiera, econdmica o patrimonial de la Compaiiia.

Estos riesgos no son los Unicos a los que la Compania podria tener que hacer frente. Hay otros
riesgos que, por su mayor obviedad para el publico en general, no se han tratado en este
apartado. Ademas, podria darse el caso de que futuros riesgos, actualmente desconocidos o
no considerados como relevantes en el momento actual, pudieran tener un efecto en el
negocio, los resultados, las perspectivas o la situacién financiera, econdmica o patrimonial de
la Compaiiia.

Si alguno de los siguientes factores de riesgo e incertidumbres llegase a convertirse en hechos
reales, el negocio, la situacidn financiera, los resultados operativos o los flujos de efectivo
podrian verse afectados negativamente. En tales circunstancias, el precio de negociacion de las
acciones de Suavitas podria disminuir y los inversores podrian perder todo o parte de su
inversion.

1.20.1 Factores de Riesgo que afectan al negocio

Problemas que afectan en la contratacion de profesionales médicos

Las caracteristicas de los servicios ofrecidos por la Compafiia exigen que el personal que realiza
este servicio sean profesionales sanitarios cualificados (médicos y auxiliares), cuyo ndmero es
limitado. Una eventual dificultad en mantener, encontrar y contratar a dichos profesionales
médicos podria tener un impacto negativo en el negocio.

Negligencia de profesionales gue realizan intervenciones estéticas y médico-estéticas vy
condenas en juicios

La prestacion de servicios médico-estéticos comporta, en si mismo, un riesgo derivado de la
realizacion defectuosa o no plenamente conforme con las aspiraciones del cliente, de las
intervenciones a realizar. En este sentido, la Compafiia, y/o los profesionales médicos de la
Compaiiia son susceptibles de recibir quejas, denuncias y acciones legales en las que se exijan
reclamaciones econémicas cuantiosas y gastos de defensa elevados. Ademads, dichas quejas,
denuncias y acciones legales, independientemente de su resultado, pueden conducir a generar
publicidad negativa, que puede afectar al nimero de pacientes que acuden a las clinicas
médicas de Sudvitas. Adicionalmente, la Compafiia y sus profesionales de la salud también
pueden estar sujetos a acciones disciplinarias por parte de la correspondiente autoridad,
pudiendo resultar en multas y/o suspensidon o revocacion de licencias. En consecuencia, la
ocurrencia de cualquiera de los anteriores riesgos podria afectar adversamente y de forma
sustancial a la reputacion, el negocio, la situacion financiera y los resultados de la Compaifiia.

Consciente de este factor de riesgo, la Compafiia gestiona toda y cada una de las primeras
visitas de un cliente a través de su protocolo PR-03 detallado en el apartado 1.6.3,que incluye
una consulta con un médico y la firma de un Consentimiento Informado por parte del cliente.
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Cabe destacar que el n2 de reclamaciones que recibe la Compaiiia es minimo en relacién con el
n? de tratamientos realizados. De hecho en el pasado afio 2011, las reclamaciones
representaron un 0.016454% del n2 total de tratamiento efectuados, todas ellas resueltas o
en claras vias de solucién, en muchos casos sin pérdida del cliente, consecuencia todo ello de
que la satisfaccién del cliente es la tdonica general, por lo que las reclamaciones se producen
por problemas puntuales, advertidos ya de antemano en el consentimiento informado que los
pacientes firman siempre antes de someterse a cualquier técnica, en el que se hacen constar
los posibles riesgos y consecuencias adversas incluso en el caso particular del paciente
interesado en que se le practique.

Incidencia de la percepcion de riesgos por la opinidn publica

La Compafiia asume un riesgo en el caso de que se produzcan incidentes graves o dafios
corporales severos como resultado de una intervencidn estética o médico-estética realizada
por la Compafiia, por alguno de los profesionales médicos que prestan sus servicios en la
Compaiiia, o por uno de sus competidores. Las intervenciones estéticas o médico-estéticas son
voluntarias y por lo tanto, si la opinién publica considera que las intervenciones estéticas
tienen riesgo, la Compafiia podria sufrir disminuciones en las ventas.

Locales de las clinicas de la Compaiiia

Sudvitas gestiona una red de clinicas en régimen de alquiler y es su intencién incorporar
nuevos centros durante los préximos afios. En la medida en que el precio de los alquileres esta
sujeto a variaciones a lo largo del tiempo en funcidn de la demanda de este tipo de locales,
una eventual subida del precio de los alquileres de este tipo de locales podria afectar
negativamente a la situacion financiera, los resultados operativos o los flujos de efectivo de la
Compaiiia.

Regulacion

La renovacién, autorizacidn y explotacién de las clinicas, y el otorgamiento, mantenimiento y
renovacion de las licencias requeridas para la explotacion de las mismas, se encuentran
reguladas por las autoridades administrativas competentes. Los servicios médico-estéticos
ofrecidos por Suavitas se encuentran sometidos a una regulacion, tanto nacional como
autondmica y local, que en el momento actual no es homogénea en Espafia y que podria ser
objeto en el futuro de una regulacién especifica mas restrictiva.

Actualmente Suavitas cumple con las normativas mads exigentes que se corresponden a las de

las comunidades de Castilla la Mancha y Cataluia y hace extensivo este cumplimiento a todas
sus clinicas aunque no se encuentren ubicadas en estas comunidades auténomas.

Ralentizacion del Crecimiento de la Demanda

Actualmente la penetracién de los servicios de medicina estética, a pesar de estar creciendo,
es alin baja y una vez se alcance un determinado nivel, la demanda podria estabilizarse lo que
probablemente llevaria a una reduccion de los margenes de negocio y ademas dificultaria la
politica de crecimiento de la Compaiiia basado en el desarrollo de su red de clinicas.
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Obsolescencia técnica

El sector médico-estético evoluciona en paralelo al desarrollo de la tecnologia médica. El
equipamiento técnico utilizado en dicho sector evoluciona con gran rapidez. Mantener un nivel
competitivo en cuanto a equipamiento técnico exige a las compaiiias de prestacién de
servicios médico estéticos un esfuerzo inversor constante.

En consecuencia, la Compafiia puede estar expuesta a cambios tecnoldgicos en los campos en
los que opera, incluyendo tecnologias y procesos alternativos, equipamiento médico y otros
productos que pueden ser mds eficaces, mds faciles de usar y mas econdémicos que la
tecnologia actualmente utilizada por Suavitas. Para adaptarse rapidamente a los continuos
desarrollos tecnoldgicos en los campos en los que desarrolla su actividad, Suavitas, al igual que
otras compafiias del sector, debe realizar inversiones significativas. En este sentido, no se
puede asegurar que la tecnologia, incluidos los procesos y equipamiento médico utilizado por
Sudvitas no quedard obsoleto, o que Sudvitas serd capaz de adquirir cualquier tecnologia o
proceso alternativo, lo que podria afectar sustancial y adversamente al negocio, situacién
financiera y resultado operativo de Suavitas.

Sudvitas trata de mitigar este riesgo utilizando la tecnologia médica necesaria bajo férmulas de
renting o leasing a un plazo de 4 6 5 afos.

Competencia

La Compaiiia se enfrenta a la competencia de proveedores de servicios médico-estéticos,
pudiendo tener algunos de ellos mas experiencia, un mayor reconocimiento de marca y/o
mayores recursos financieros.

El éxito de Sudvitas depende de su capacidad para competir con eficacia frente a estos
competidores. Con la posible entrada de nuevos competidores en el mercado y una mayor
competencia de los competidores existentes, no hay ninguna garantia de que la Compaiiia sea
capaz de mantener o aumentar su cuota de mercado.

Asimismo, tampoco existe ninguna garantia de que Sudvitas sea capaz de competir con eficacia
frente a sus competidores en el futuro debido a diversas razones, incluyendo posibles guerras
de precios de otros centros médicos laser o de centros de fotodepilacién y la incapacidad de
Sudvitas de contener sus costos de operacion.

1.20.2 Factores de Riesgo respecto a la acciones de la Compaiiia

Mercado para las acciones

Las acciones de Sudvitas no han sido anteriormente objeto de negociacién en ningin mercado
de valores y, por tanto, no existen garantias respecto del volumen de contratacidon que
alcanzaran las acciones, ni respecto de su efectiva liquidez.
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Evolucion de la Negociacién

Los mercados de valores presentan en el momento de la elaboracién del presente documento
una elevada volatilidad, fruto de la coyuntura que la economia y los mercados vienen
atravesando en los Ultimos tres ejercicios.

El precio de mercado de las acciones de Suadvitas puede ser volatil. Factores tales como:

(i) fluctuaciones en los resultados de la Compaiiia;

(ii) cambios en las recomendaciones de los analistas financieros sobre la
Compafiia y en la situaciéon de los mercados financieros espafioles e
internacionales;

(iii) asi como operaciones de venta que los accionistas principales de la Compaiiia
puedan realizar de sus acciones, podrian tener un impacto negativo en el
precio de las acciones de Suavitas.

Los eventuales inversores han de tener en cuenta que el valor de la inversidon en una compaiiia
puede aumentar o disminuir y que el precio de mercado de las acciones puede no reflejar el

valor intrinseco de la Compaifiia.

Estimaciones, tendencias, previsiones y proyecciones futuras

Este Documento Informativo contiene en su apartado 1.14 estimaciones, tendencias,
previsiones y proyecciones futuras que por su naturaleza son inciertas y susceptibles de no
verse cumplidas en el futuro. A pesar de que la Compafiia cree que las expectativas reflejadas
en el presente Documento Informativo son razonables, tales previsiones estan basadas en
hechos futuros e inciertos cuya probabilidad es imposible determinar o asegurar a la fecha del
presente Documento Informativo.

Las mayores incertidumbres en cuanto a las proyecciones presentadas se derivan de una
posible variacion en el numero de clientes esperados, derivado del impacto que la situacién
econdmica pudiera tener en los habitos de los consumidores, y/o en el nimero de clinicas
abiertas durante los préoximos afios.

En el futuro, alguna de estas circunstancias podria evolucionar de forma distinta a la prevista,
lo que podria afectar negativamente al negocio, a los resultados, a las perspectivas o la

situacidn financiera, econdmica o patrimonial de Suavitas.

Continuidad de las operaciones

Tal y como se indica en el epigrafe 1.19.2 del Documento Informativo, el auditor en su informe
de revisién limitada sobre estados financieros intermedios a 30 de noviembre de 2011 expresé

“

en un parrafo de énfasis, y sin que afecte a su opinidn, que “ (...) los Administradores han
preparado los estados financieros intermedios asumiendo que la actividad de Suavitas, S.L.
continuara sobre la base de un plan de negocios que contempla, entre otros aspectos, un
crecimiento de la cifra de negocio mediante crecimiento inorganico, la implantacién de nuevas
lineas de servicios y la continua optimizacién de los costes, asi como la obtencién de recursos
financieros adicionales necesarios, segln se detalla en la Notas 2 y 25 de la memoria adjunta,
gue le permita a la sociedad la mejora del resultado, del fondo de maniobra, de la situacién

patrimonial y la recuperacién del saldo neto de activos y pasivos por impuestos diferidos que
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se muestra en la Nota 17 de la memoria adjunta. Estas condiciones son indicativas de la
existencia de una incertidumbre sobre la capacidad de la compafiia para continuar con sus
operaciones”.

Como se puede ver en los informes de auditoria, que figuran como anexo, de los afios 2010 y
2009 el auditor también hizo referencias similares.

La Compafia entiende que la incertidumbre descrita cobraria fuerza en el caso en que
existieran compromisos irrevocables asumidos a la fecha del informe que no tuvieran respaldo
financiero suficiente. Dichos compromisos no existen, ni tan siquiera en el momento actual.
Por otra parte la ampliacién de capital realizada en el mes de diciembre de 2011, la concesion
de préstamos participativos también en este mismo mes de diciembre (ambos comentados en
el apartado 1.14.1.5) y la ampliacidn de capital que se realizara con motivo de la Oferta de
Suscripcion permiten afrontar las directrices expuestas con un adecuado respaldo financiero.
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2. INFORMACION RELATIVA A LAS ACCIONES

2.1 Numero de acciones cuya admisidon se solicita, valor nominal de las mismas. Capital
social, indicacidn de si existen otras clases o series de acciones y de si se han emitido valores
que den derecho a suscribir o adquirir acciones.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de Suavitas, celebrada con caracter universal el
24 de enero de 2012, acordd solicitar la incorporacion y admisidn a negociacion en el MAB-EE
de la totalidad de las acciones representativas del capital social de la Compaifiia, asi como de
todas aquellas acciones que se emitieran entre la fecha del acuerdo y la fecha de efectiva
admisidn a negociacidn.

Asimismo, con el fin de facilitar la adecuada difusiéon de las acciones y de favorecer que su
valor unitario se acomodase a las magnitudes habituales de los mercados de acciones, la
referida Junta General Extraordinaria de Accionistas acordé reducir el valor nominal de todas y
cada una de las acciones representativas del capital social de la Compania, pasando de DIEZ
EUROS (10 €) a CUATRO CENTIMOS DE EURO (0,04 €), mediante el desdoblamiento (“split”) de
las CATORCE MIL CIENTO CINCUENTA (14.150) acciones emitidas a esa fecha, en DOSCIENTAS
CINCUENTA (250) nuevas acciones por cada accién antigua, sin que se produjese como
consecuencia de ello reduccidn alguna en la cifra del capital social de la Compaiiia.

En consecuencia, a la fecha del presente Documento Informativo, el capital social de Sudvitas
asciende a CIENTO CUARENTA Y UN MIL QUINIENTOS EUROS (141.500 €), representado por
TRES MILLONES QUINIENTAS TREINTA Y SIETE MIL QUINIENTAS (3.537.500) acciones
ordinarias, de una sola clase y serie, de CUATRO CENTIMOS DE EUROS (0,04 €) de valor
nominal cada una de ellas, numeradas correlativamente de la 1 a la 3.537.500, ambos
inclusive, con iguales derechos politicos y econémicos.

La mencionada Junta General Extraordinaria y universal de Accionistas acordé asimismo la
realizacidon de una oferta de suscripcién de acciones con cardcter previo a la incorporacién y
admision a negociacion en el MAB-EE, autorizando a tal efecto al Consejo de Administraciéon de
la Compafiia para la ampliacion del capital social, conforme a lo establecido en el articulo
297.1.b) de la Ley de Sociedades de Capital (la “Ley de Sociedades de Capital”). La autorizacion
al Consejo de Administraciéon de Sudvitas incluyd, entre otras cuestiones, las mas amplias
facultades para definir los términos, condiciones y demas caracteristicas tanto de dicha oferta
de suscripcién de acciones (la “Oferta de Suscripcidn”) como de la correspondiente ampliacidon
del capital social, si bien por un importe nominal total maximo de SETENTA MIL SETECIENTOS
CINCUENTA EUROS (70.750 €), es decir, hasta un maximo de UN MILLON SETECIENTAS
SESENTA 'Y OCHO MIL SETECIENTAS CINCUENTA (1.768.750) acciones de nueva emision.

Por su parte, la Junta General Extraordinaria y universal de Accionistas celebrada el 3 de
febrero de 2012 acordd, con el exclusivo fin de atender a la Oferta de Suscripcion previa a la
admision a negociacion en el MAB y con caracter adicional a la autorizacién al Consejo
otorgada por la Junta de 24 de enero de 2012, ampliar el capital social, con expresa prevision
de  suscripcion incompleta, en el importe maximo de NOVENTA Y CUATRO MIL
CUATROCIENTOS EUROS (94.400 €), mediante la emision de hasta un maximo de DOS
MILLONES TRESCIENTAS SESENTA MIL (2.360.000) nuevas acciones, ordinarias, de la misma
clase y serie, de CUATRO CENTIMOS DE EURO (0,04 €) de valor nominal cada una de ellas, y
delegar las facultades necesarias en el Consejo de Administracion, conforme a lo establecido
en el articulo 297.1.a) de la Ley de Sociedades de Capital, para que dentro del plazo maximo de
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un afio, pueda decidir la fecha en que el aumento de capital deba llevarse a cabo, vy fijar,
precisar y completar las condiciones del aumento de capital en todo lo no previsto por la Junta
General (incluyendo la fijacion del ndmero total de acciones que deban emitirse, y la
determinacién del importe de la prima de emisidn, a la vista de la demanda registrada en la
Oferta de Suscripcion).

En consecuencia, el nimero maximo de acciones que podrian llegar a emitirse en el marco de
la Oferta de Suscripcidn seria de cuatro millones ciento veintiocho mil setecientas cincuenta
(4.128.750).

Con el fin de posibilitar el buen fin de la Oferta de Suscripcidn, la totalidad de los accionistas de
Sudvitas ha renunciado al ejercicio del derecho de suscripcion preferente que les
corresponderia sobre las nuevas acciones que seran objeto del aumento del capital social, y se
han comprometido a reiterar dicha renuncia en la medida en que resulte necesario para la
ejecucion de la correspondiente ampliacion de capital.

En caso de que las acciones de Sudvitas no hubieran sido admitidas a negociacién antes de las
24:00 horas del dia 27 de abril de 2012, la Oferta de Suscripcién quedara total vy
automaticamente revocada (salvo prérroga de tal fecha comunicada por Suavitas previamente
al MAB-EE).

La Compaiiia conoce y acepta someterse a las normas que existan o puedan dictarse en
materia del MAB-EE y especialmente sobre incorporacién, permanencia y exclusidon de dicho
mercado.

2.2 Grado de difusion de los valores. Descripcion, en su caso, de la posible oferta previa a la
admision que se haya realizado y de su resultado.

La Oferta de Suscripcién tiene por objeto un nimero de acciones de la Compaiiia que en
ningun caso excedera del importe que resulte de dividir 2.499.999 entre el precio de las
acciones que se fije en el marco de la Oferta de Suscripcidn. Las acciones que se ofrecen son
acciones nuevas a emitir por la Compafiia, ordinarias, de cuatro céntimos de euro (0,04 €) de
valor nominal cada una de ellas, de la misma clase y serie que las ahora existentes, y que
atribuiran a sus titulares los mismos derechos politicos y econémicos de los que gozan las
restantes acciones de Sudvitas.

El nimero de acciones concreto que se emitirdn en el marco de la Oferta de Suscripcion y su
precio definitivo (que sera fijado por el Consejo de Administracién de la Sociedad, en ejecucién
de las delegaciones y autorizaciones concedidas por las Juntas Generales de Accionistas
celebradas el 24 de enero de 2012 y el 3 de febrero de 2012) dependeran de la demanda
existente. En todo caso, el importe total de la Oferta de Suscripcion sera inferior a dos millones
guinientos mil euros (2.500.000 €)

La Oferta de Suscripcién no incluye ni contempla el otorgamiento de ninguna opcidn de
suscripcion greenshoe a favor de las entidades que intervienen en su realizacion.

La Oferta de Suscripcién, que no tiene la consideracién de oferta publica, a los efectos del
articulo 30 bis de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, dado que su importe
total serd inferior a DOS MILLONES QUINIENTOS MIL EUROS (2.500.000 €), calculado en un
periodo de doce (12) meses.
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La Oferta de Suscripcion se dirige a:

i Personas fisicas o juridicas residentes en Espafia, cualquiera que sea su
nacionalidad.

ii. Inversores cualificados residentes en Espaiia, tal y como éstos se definen en el
articulo 39 del Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, en materia de
admision a negociacién de valores en mercados secundarios oficiales, de ofertas
publicas de venta o suscripcion y del folleto exigible a tales efectos.

La Oferta de Suscripcidon no ha sido ni sera objeto de registro ante la Comisién Nacional del
Mercado de Valores ni en ningln pais, y las acciones objeto de la Oferta de Suscripcidon no
serdn ofrecidas en ningun pais distinto de Espafia.

En particular, se deja constancia de que las acciones objeto de la Oferta de Suscripcidén no han
sido ni seran registradas conforme al United States Securities Act de 1933 ni aprobadas por la
Securities Exchange Commission ni ninguna autoridad o agencia de los Estados Unidos de
Ameérica, por lo que no se ofreceran en Estados Unidos ni a personas residentes en los Estados
Unidos.

Se advierte de la existencia del documento denominado “Resumen de los términos vy
condiciones de la oferta de suscripcidon de acciones de SUAVITAS, S.A. previa a su admision a
negociacion en el Mercado Alternativo Bursatil — Segmento Empresas en Expansion (MAB—EE)”
gue contiene informacién detallada de los términos y condiciones de la Oferta de Suscripciény
del procedimiento de colocacidn y adjudicacidon de las acciones objeto de la Oferta de
Suscripcion, y que se encuentra disponible en la pdagina web de la Compaiiia
(http://www.suavitas.es). La Compafiia recomienda a los inversores que quieran suscribir
acciones de SUAVITAS leer integra y cuidadosamente el “Resumen de los términos vy
condiciones de la oferta de suscripcidon de acciones de SUAVITAS, S.A. previa a su admision a
negociacion en el Mercado Alternativo Bursatil — Segmento Empresas en Expansion (MAB-
EE)”.

2.3 Caracteristicas principales de las acciones y los derechos que incorporan. Incluyendo
mencion a posibles limitaciones del derecho de asistencia, voto y nombramiento de
administradores por el sistema proporcional.

El régimen legal aplicable a las acciones de Sudvitas es el previsto en la legislacion espaiola vy,
en concreto, en las disposiciones incluidas en la Ley de Sociedades de Capital y en la Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, asi como en sus respectivas normativas de
desarrollo que sean de aplicacién.

Las acciones de la Compafiia estan representadas por medio de anotaciones en cuenta y se
hallan inscritas en los correspondientes registros contables a cargo de Sociedad de Gestion de
los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.U. (“Iberclear”), con
domicilio en Madrid, Plaza Lealtad nimero 1, y de sus entidades participantes autorizadas (las
“Entidades Participantes”).
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Las acciones de la Compaiiia estan denominadas en Euros (€).

En cuanto que las acciones ofrecidas en el marco de la Oferta de Suscripcidn, son acciones
ordinarias, de la misma clase y serie que las ahora existentes, que atribuirdn a sus titulares los
mismos derechos politicos y econémicos de los que gozan las restantes acciones de Suavitas.
En particular, cabe citar los siguientes derechos, en los términos previstos en los vigentes

Estatutos Sociales de la Compafiia:

Derecho al dividendo

Las acciones que se ofrecen en el marco de la Oferta de Suscripcién tienen derecho a participar
en el reparto de las ganancias sociales y en el patrimonio resultante de la liquidacién en las
mismas condiciones que las restantes acciones y, al igual que las demas acciones que integran
el capital social, no tienen derecho a percibir un dividendo minimo al ser todas ellas ordinarias.

Conforme a lo previsto en el articulo 26 (c) de los Estatutos Sociales, una vez atendidas las
reservas y atenciones legalmente establecidas, la Junta General de la Compafiia“(...) podrd
aplicar lo que estime conveniente para reserva voluntaria, fondo de prevision para inversiones
y cualquier otra atencion legalmente permitida. El resto, en su caso, se distribuird como
dividendos entre los accionistas en proporcion al capital desembolsado”.

Las acciones ofrecidas en el marco de la Oferta de Suscripcidon dardn derecho a participar en
los dividendos que, en su caso, se acuerde repartir, a partir de la fecha de admisién a
negociacion de las acciones en el MAB-EE.

Los rendimientos que produzcan las acciones podran ser hechos efectivos en la forma que para
cada caso se anuncie, siendo el plazo de prescripcién del derecho a su cobro el establecido en
el Cddigo de Comercio, es decir, de cinco afos. El beneficiario de dicha prescripcién sera la
Compaiiia.

Derechos de asistencia y voto

La totalidad de las acciones que conforman el capital social de la Compaiia confieren a sus
titulares, en idénticas condiciones, el derecho de asistir y votar en las Juntas Generales de
Accionistas que se celebren, y el de impugnar los acuerdos sociales, de acuerdo con el régimen
general establecido en la Ley de Sociedades de Capital y en los Estatutos Sociales de Sudvitas.

En particular, por lo que respecta al derecho de asistencia a las Juntas Generales de
Accionistas, el articulo 14 de los Estatutos Sociales de Suavitas y el articulo 10.1 del
Reglamento de la Junta General de Accionistas de la Compaiiia recogen el derecho a asistir a la
Junta General de los accionistas que sean titulares de acciones, cualquiera que sea su nimero,
y que se hallen inscritos como tales en el correspondiente registro contable de anotaciones en
cuenta de alguna de las Entidades Participantes en Iberclear con cinco dias de antelacidn a la
fecha sefialada para la celebracién de la Junta General de Accionistas. Los asistentes deberan
acreditar su condicidn de accionistas mediante la oportuna tarjeta de asistencia facilitada por
las mencionadas Entidades Participantes, certificado expedido por alguna de las entidades
autorizadas legalmente para ello, o mediante cualquier otra forma admitida en Derecho.
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Cada accién da derecho a un voto.

Todo accionista que tenga derecho a asistir podra hacerse representar en la Junta General por
medio de otra persona, aunque ésta no sea accionista.

Derechos de suscripcién preferente

Todas las acciones de Sudvitas confieren a su titular, en los términos establecidos en la Ley de
Sociedades de Capital, el derecho de suscripcién preferente (i) en los aumentos de capital con
emisién de nuevas acciones (ordinarias o privilegiadas), con cargo a aportaciones dinerarias; y
(ii) en la emisidn de obligaciones convertibles en acciones, salvo exclusién o supresion de dicho
derecho, conforme a lo previsto en los articulos 308 y 417 de la Ley de Sociedades de Capital.

Las acciones que se ofrecen en el marco de la Oferta de Suscripcién seran emitidas mediante
aumento de capital con derecho de suscripcion preferente, si bien la totalidad de los
accionistas de la Compafiia ha renunciado al ejercicio de dicho derecho, conforme acordaron
en las Juntas Generales Extraordinarias y universales de Accionistas de Suavitas celebradas el
24 de enero de 2012 y el 3 de febrero de 2012.

Asimismo, todas las acciones de Sudvitas confieren a sus titulares el derecho de asignacion
gratuita reconocido en la Ley de Sociedades de Capital en los supuestos de aumento de capital

con cargo a reservas.

Derecho de informacidén

Las acciones representativas del capital social de Sudvitas confieren a sus titulares el derecho
de informacién recogido en el articulo 93 d) de la Ley de Sociedades de Capital, y con cardcter
particular, en el articulo 197 del mismo texto legal, asi como aquellos derechos que, como
manifestaciones especiales del derecho de informacién, se establecen en el articulado de la
Ley de Sociedades de Capital.

Por su parte, tanto el articulo 16 de los Estatutos Sociales de Sudvitas como los articulos 6, 8,
14 y 15 del Reglamento de la Junta General de Accionistas, recogen y desarrollan el derecho de
informacién de los accionistas de la Compaiiia.

2.4 En caso de existir, descripcion de cualquier condicién a la libre transmisibilidad de las
acciones estatutaria o extra-estatutaria compatible con la negociacion en el MAB-EE.

Las acciones de Sudvitas no estan sujetas a ninguna restriccion a su transmision, tal y como se
desprende del articulo 7 de los Estatutos Sociales de la Compaiiia, cuyo texto se transcribe a

continuacion:

“Articulo 7.- Régimen de trasmision de las acciones

(a) Libre transmisibilidad de las acciones

Las acciones y los derechos econémicos que derivan de ellas, incluido el derecho de suscripcion
preferente, son libremente transmisibles por todos los medios admitidos en Derecho.
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(b) Transmisiones en caso de cambio de control

No obstante lo anterior, la persona que vaya a adquirir una participacion accionarial que le
permita ser titular de un porcentaje superior al cincuenta por ciento (50%) del capital social
deberd realizar, al mismo tiempo, una oferta de compra, en los mismos términos y condiciones,
dirigida a la totalidad de los accionistas de la Compaiia.

Asimismo, el accionista que reciba, de un accionista o de un tercero, una oferta de compra de
sus acciones en virtud de la cual, por sus condiciones de formulacion, las caracteristicas del
adquirente y las restantes circunstancias concurrentes, deba razonablemente deducir que tiene
por objeto atribuir al adquirente una participacion accionarial superior al cincuenta por ciento
(50%) del capital social, sélo podrd transmitir acciones que determinen que el adquirente
supere el indicado porcentaje si el potencial adquirente le acredita que ha ofrecido a la
totalidad de los accionistas la compra de sus acciones en los mismos términos y condiciones.”

El articulo 7 de los Estatutos Sociales se aprobd en la mencionada Junta General Extraordinaria
y universal que celebraron los accionistas de Sudvitas el 24 de enero de 2012, y en el marco de
los acuerdos adoptados con el fin adaptar el texto de los Estatutos Sociales de la Sociedad a las
exigencias requeridas por la regulacion del MAB vy, en particular, por la Circular 5/2010, de 4 de
enero, del MAB, tal y como se desarrolla en el apartado 2.7 del presente Documento
Informativo.

2.5 Pactos parasociales entre accionistas o entre la Compaiiia y accionistas que limiten la
transmisién de acciones o que afecten al derecho de voto.

La Compafiia no es parte de ningln pacto o acuerdo que limite la transmisién de acciones o
que afecte al derecho de voto, y tampoco es conocedora de que alguno de sus accionistas
haya suscrito ningln acuerdo o pacto que regule dichas cuestiones.

2.6 Compromisos de no venta o transmision, o de no emisidn, asumidos por accionistas o por
la Compaiiia con ocasidon de la admision a negociacién en el MAB-EE.

Con motivo de la incorporacion y admision a negociacion en el MAB-EE de las acciones de la
Compaiiia, existen compromisos de no emisién y transmision de acciones (“lock-up”) asumidos
tanto por la Compafiia como por la totalidad de sus accionistas.

En particular, la Compaiiia se ha comprometido frente a TRESSIS SOCIEDAD DE VALORES, S.A,,
entidad colocadora de la Oferta de Suscripcion, a:

i. no acordar la emisidn, emitir, ofrecer, pignorar, vender, contratar para vender,
vender una opcidn o contrato para comprar, comprar una opcién o contrato para
vender, conceder una opcidn, derecho o garantia de compra, suscribir acuerdos de
garantia financiera con cambio de titularidad antes de la terminacién del plazo de
lock-up sefialado mas adelante, prestar o de alguna otra forma disponer de o
transferir, directa o indirectamente, acciones de la Compaiia o valores
convertibles, ejercitables o canjeables por acciones de la Compaiiia, warrants o
cualesquiera otros instrumentos que puedan dar derecho a la suscripcién o
adquisicion de acciones de la Compaiiia (incluidas las transacciones con
instrumentos financieros previstos en el articulo 2 de la Ley de Mercado de
Valores), ni realizar, directa o indirectamente, cualquier operacion que pueda
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tener un efecto similar a las anteriores, ni realizar, directa o indirectamente, actos
de registro bajo la United States Securities Act de 1933 con respecto a los citados
valores; y

ii. no suscribir contratos de permuta financiera (“swaps”), ni otros contratos u
operaciones en virtud de los cuales se transfiera, de forma total o parcial, directa o
indirectamente, los efectos econémicos de la titularidad de acciones de la
Compaiiia, con independencia de que la operacion descrita en el apartado i.
anterior o la permuta financiera descrita en este apartado ii. vaya a liquidarse por
medio de la entrega de acciones de la Compaifiia, valores convertibles, ejercitables
o canjeables por acciones de la Compaiiia, por dinero o por cualquier otro medio;

hasta una vez transcurridos trescientos sesenta (360) dias naturales a contar desde la fecha de
admision a negociacidn de las acciones objeto de la Oferta de Suscripcion en el MAB—-EE, salvo
que fuera autorizada al efecto conforme a lo dispuesto en el contrato de colocacidn.

No obstante lo anterior, estan expresamente exceptuadas del anterior compromiso:

i La puesta a disposicién de la entidad proveedora de liquidez de acciones de
SUAVITAS, S.A. para permitir a aquélla hacer frente a los compromisos adquiridos
en virtud del contrato de liquidez.

ii. La emisidon o entrega por SUAVITAS, S.A. de acciones o concesion de opciones u
otros derechos para adquirir acciones o vinculados al valor de las acciones con la
finalidad exclusiva de dar cumplimiento a un plan de incentivos que Sudvitas
pueda establecer para sus directivos y/o empleados, siempre que dichos directivos
y/o empleados asuman, por el periodo remanente, el compromiso de lock-up
descrito en este apartado.

iii. La emision por SUAVITAS, S.A. de acciones o la transmisién de acciones en
autocartera, en el marco de adquisiciones y operaciones estratégicas de la
Compaiiia, siempre que el suscriptor asuma, a su vez y por el periodo remanente,
el compromiso de lock-up descrito en este apartado.

iv. Las transmisiones de acciones entre entidades pertenecientes a un mismo grupo
(en el sentido del articulo 42 del Cédigo de Comercio), siempre que la entidad
adquirente asuma idéntico compromiso de no transmision de acciones por el
periodo remanente.

V. Las transmisiones de acciones realizadas en el contexto de eventuales
transmisiones que impliquen un cambio de control, en los términos del articulo 7
de los Estatutos Sociales.

Por su parte, todos los accionistas de Sudvitas, S.A. se han comprometido frente a TRESSIS
SOCIEDAD DE VALORES, S.A., entidad colocadora de la Oferta de Suscripcion, a:

i no ofrecer, pignorar, vender, contratar para vender, vender una opcién o contrato
para comprar, comprar una opcién o contrato para vender, conceder una opcion,
derecho o garantia de compra, suscribir acuerdos de garantia financiera con
cambio de titularidad antes de la terminacion del plazo de lock-up sefialado mas
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adelante, prestar o de alguna otra forma disponer de o transferir, directa o
indirectamente, acciones de la Compaiiia o valores convertibles, ejercitables o
canjeables por acciones de la Compaiia, warrants o cualesquiera otros
instrumentos que puedan dar derecho a la suscripcidn o adquisicion de acciones
de la Compaiiia (incluidas las transacciones con instrumentos financieros previstos
en el articulo 2 de la Ley de Mercado de Valores), ni realizar, directa o
indirectamente, cualquier operaciéon que pueda tener un efecto similar a las
anteriores, ni realizar, directa o indirectamente, actos de registro bajo la United
States Securities Act de 1933 con respecto a los citados valores; y

no suscribir contratos de permuta financiera (“swaps”), ni otros contratos u
operaciones en virtud de los cuales se transfiera, de forma total o parcial, directa o
indirectamente, los efectos econdmicos de la titularidad de acciones de la
Compaiiia, con independencia de que la operacion descrita en el apartado i.
anterior o la permuta financiera descrita en este apartado ii. vaya a liquidarse por
medio de la entrega de acciones de la Compaifiia, valores convertibles, ejercitables
o canjeables por acciones de la Compaiiia, por dinero o por cualquier otro medio;

Hasta una vez transcurridos trescientos sesenta (360) dias naturales a contar desde la fecha de
admision a negociacidn de las acciones objeto de la Oferta de Suscripcion en el MAB—-EE, salvo
que fueran autorizados al efecto conforme a lo dispuesto en el contrato de colocacién.

No obstante lo anterior, estan expresamente exceptuadas del anterior compromiso:

La puesta a disposicién de la entidad proveedora de liquidez de acciones de
SUAVITAS, S.A. para permitir a aquélla hacer frente a los compromisos adquiridos
en virtud del contrato de liquidez.

Las transmisiones o emisiones de acciones como consecuencia de:

transmisiones de acciones entre entidades pertenecientes a un mismo grupo (en el
sentido del articulo 42 del Cddigo de Comercio), o transmisiones a favor de familiares
directos hasta el segundo (22) grado por consanguinidad o afinidad, conyuge o persona
con la que se mantenga andloga relacién de afectividad, siempre que la entidad
adquirente o dichos familiares directos, cényuge o persona con la que se mantenga
analoga relacién de afectividad, asuman idéntico compromiso de no transmisién de
acciones por el periodo remanente; y

Las transmisiones de acciones realizadas en el contexto de eventuales transmisiones
gue impliqguen un cambio de control, en los términos del articulo 7 de los Estatutos
Sociales.

2.7 Las previsiones estatutarias requeridas por la regulacion del Mercado Alternativo Bursatil
relativas a la obligacion de comunicar participaciones significativas y los pactos parasociales
y los requisitos exigibles a la solicitud de exclusion de negociacién en el MAB y a los cambios
de control de la Compaiiia.

Los accionistas de Sudvitas, en el seno de la Junta General Extraordinaria celebrada con
caracter universal el 24 de enero de 2012, adoptaron los acuerdos necesarios para adaptar los
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Estatutos Sociales de la Compaiiia a las exigencias requeridas por la normativa del MAB (en
particular, por la Circular 5/2010, de 4 de enero, del MAB) en lo relativo a:

i La introduccion de las obligaciones derivadas de transmisiones que impliquen un
cambio de control en la Compafiia (conforme a la redaccién del articulo 7 de los
Estatutos Sociales cuyo texto integro se ha transcrito integramente en el apartado
2.4 anterior).

ii. Las obligaciones de comunicacién de participaciones significativas y la regulacion
relativa a la publicidad de los pactos parasociales, conforme al articulo 9 de los

Estatutos Sociales vigentes de Sudvitas, cuyo redaccidn literal es la siguiente:

“Articulo 9.- Comunicacion de participaciones significativas y pactos parasociales

(a) Participaciones significativas

Los accionistas estardn obligados a comunicar a la Compadia cualquier adquisicion o
transmision de acciones, por cualquier titulo, que determine que su participacion total, directa
e indirecta, alcance, supere o descienda, respectivamente, por encima o por debajo del diez por
ciento (10%) del capital social o sus sucesivos multiplos.

Si el accionista fuera administrador o directivo de la Compaiiia, la obligacion de comunicacion
serd obligatoria cuando la participacion total, directa e indirecta, de dicho administrador o
directivo alcance, supere o descienda, respectivamente, por encima o por debajo del uno por
ciento (1%) del capital social o sus sucesivos multiplos.

Las comunicaciones deberdn realizarse al drgano o persona que la Compafia haya designado
al efecto, dentro del plazo mdximo de cuatro (4) dias naturales a contar desde aquél en que se
hubiera producido el hecho determinante de la obligacion de comunicar.

La Compaiiia dard publicidad a dichas comunicaciones de conformidad con lo dispuesto en la
normativa del Mercado Alternativo Bursdtil.

(b) Pactosparasociales

Asimismo, los accionistas estardn obligados a comunicar a la Compafia la suscripcion,
modificacion, prorroga o extincion de cualquier pacto que restrinja la transmisibilidad de las
acciones de su propiedad o afecte a los derechos de voto inherentes a dichas acciones.

Las comunicaciones deberdn realizarse al drgano o persona que la Compaifia haya designado
al efecto, dentro del plazo mdximo de cuatro (4) dias naturales a contar desde aquél en que se
hubiera producido el hecho determinante de la obligacion de comunicar.

La Compaiiia dard publicidad a dichas comunicaciones de conformidad con lo dispuesto en la
normativa del Mercado Alternativo Bursdatil.”

iii. La regulacion del régimen aplicable a la exclusiéon de negociacién, conforme al

articulo 19 de los Estatutos Sociales vigentes de Sudvitas, cuyo redaccion literal es
la siguiente:
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“Articulo 19.- Exclusion de negociacion

En el supuesto de que la Junta General de Accionistas adoptara un acuerdo relativo a la
exclusion de negociacion en el Mercado Alternativo Bursdtil de las acciones representativas del
capital social sin el voto favorable de alguno de los accionistas de la Compaiiia, ésta estard
obligada a ofrecer a dichos accionistas la adquisicion de sus acciones al precio que resulte
conforme a lo previsto en la regulacion de las ofertas publicas de adquisicion de valores para
los supuestos de exclusion de cotizacion.”

2.8 Descripcidn del funcionamiento de la Junta General.

La Junta General de Accionistas de Sudvitas se rige por lo dispuesto en la Ley, en sus Estatutos
Sociales y en el Reglamento de la Junta General de Accionistas, que completa y desarrolla la
regulacion legal y estatutaria en las materias relativas a su convocatoria, preparacion,
celebracién y desarrollo, asi como al ejercicio de los derechos de informacidn, asistencia,
representacién y voto de los accionistas.

Convocatoria

El érgano de administracién deberd convocar la Junta General Ordinaria para su celebracion
dentro de los seis (6) primeros meses de cada ejercicio. Asimismo, convocara la Junta General
siempre que lo considere conveniente para los intereses sociales y, en todo caso, cuando lo
soliciten uno o varios accionistas que sean titulares de, al menos, un cinco por ciento (5%) del
capital social, expresando en la solicitud los asuntos a tratar en la Junta.

Las Juntas Generales se convocardn mediante anuncio publicado en la pagina web corporativa
de la Compaiiia, salvo que imperativamente se establezcan otros requisitos, y se celebraran en

el término municipal donde la Compaiiia tenga su domicilio.

Qudrums de constitucion

Las Juntas Generales quedardn validamente constituidas, en primera convocatoria, cuando los
accionistas presentes o representados posean, al menos, el veinticinco por ciento (25%) del
capital suscrito con derecho a voto. En segunda convocatoria sera vdlida la reunidn de la Junta
cualquiera que sea el capital concurrente a la misma.

No obstante lo anterior, para la adopcidon de los acuerdos relativos a los asuntos a que se
refiere el articulo 194 de la Ley de Sociedades de Capital, habrd de concurrir, en primera
convocatoria, al menos el cincuenta por ciento (50%) del capital suscrito, presente o
representado, con derecho a voto. En segunda convocatoria bastara la concurrencia del
veinticinco por ciento (25%) del capital suscrito con derecho a voto. Cuando concurran
accionistas que representen menos del cincuenta por ciento (50%) del capital suscrito con
derecho a voto, los acuerdos sociales que se refieren en el articulo 194 de la Ley de Sociedades
de Capital sélo podran adoptarse con el voto favorable de las dos terceras (2/3) partes del
capital presente o representado en la Junta General.
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Derecho de asistencia

Podran asistir a la Junta General los accionistas que sean titulares de acciones, cualquiera que
sea su numero, siempre que figuren como titulares en el correspondiente registro contable de
anotaciones en cuenta con cinco dias de antelacidon a su celebracion. La titularidad de las
acciones se podra acreditar mediante la oportuna tarjeta de asistencia, certificado expedido
por alguna de las entidades autorizadas legalmente para ello o por cualquier otra forma
admitida en Derecho.

Derecho de representacion

Todo accionista que tenga derecho de asistencia podra hacerse representar en la Junta
General por medio de otra persona, aunque ésta no sea accionista. La representacién debera
conferirse por escrito o por los medios de comunicacién a distancia que, garantizando
debidamente la identidad del representado y representante, el Consejo de Administracion
determine, y con caracter especial para cada Junta General. Tanto en estos casos como en el
supuesto de que el accionista delegue su derecho de asistencia, no se podra tener en la Junta
General mas que un representante.

La representacion, que es siempre revocable, podra incluir aquellos puntos que, aun no
estando previstos en el orden del dia de la convocatoria, puedan ser tratados en la Junta
General por permitirlo la Ley. La asistencia personal del representado a la Junta General tendra
por si misma el valor de revocacion.

Mesa de la Junta General

La Junta serd presidida por el Presidente del Consejo de Administracidn y, en ausencia de éste,
por el Vicepresidente, y, en ausencia de los anteriores, por el consejero que en cada caso elijan
los accionistas asistentes a la reunion. El Presidente estara asistido por un Secretario, que sera
el del Consejo de Administracion y, en su ausencia, por el Vicesecretario del Consejo, si lo
hubiere, y, en caso contrario, por la persona que designe la Junta.

Los miembros del Consejo de Administracién deberan asistir a las Juntas Generales, si bien el
hecho de que cualquiera de ellos no asista por cualquier razén no impedira en ningun caso la
valida constitucion de la Junta General.

El Presidente de la Junta General podrd autorizar la asistencia de directivos, gerentes y
técnicos de la Compafiia y demds personas que tengan interés en la buena marcha de los
asuntos sociales, asi como invitar a las personas que tenga por conveniente.

El Presidente dirigira las deliberaciones y concedera la palabra a los accionistas que lo hubieran
solicitado, previa determinacion por el Secretario del orden en que seran llamados para

hacerlo.

Adopcidn de acuerdos

Cada uno de los asuntos del orden del dia serd discutido y votado separadamente, debiendo
adoptarse los acuerdos con el voto favorable de la mayoria del capital con derecho a voto
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presente o representado en la Junta, salvo que legalmente se requiera una mayoria diferente
para algln tipo de acuerdo en concreto.

Actas de la Junta

De las Juntas Generales, ordinarias o extraordinarias, se extenderan actas que deberan firmar
el Presidente y el Secretario, e incluirse en el libro de actas de la Compaiiia.

Con fecha 24 de enero de 2012 la Junta General Extraordinaria de Accionistas de Sudvitas
aprobo el Reglamento de la Junta General de Accionistas, que entrara en vigor en el momento
en que las acciones de la Compaiiia sean admitidas a negociacion en el MAB—EE, y que habra
de ser ratificado por la primera Junta General de la Compafia que se celebre una vez que las
acciones de ésta sean admitidas a negociacién en el MAB-EE.

En la pagina web de la Compafiia (http://www.suavitas.es) se encuentran disponibles, entre
otra documentacion, los Estatutos Sociales vigentes de Sudvitas y el Reglamento de la Junta
General de Accionistas.

2.9 Proveedor de liquidez con quien se haya firmado el correspondiente contrato de liquidez
y breve descripcién de su funcion.

El Emisor, con fecha 8 de febrero de 2012, ha formalizado un contrato de liquidez (el “Contrato
de Liquidez”) con Cortal Consors, Sucursal en Espafia, SA (en adelante, el “Proveedor de
Liquidez”).

En virtud del mismo, se compromete a ofrecer liquidez a los titulares de acciones de la
Compaiiia mediante la ejecucion de operaciones de compraventa de acciones de Suavitas en
el Mercado en el modo previsto por la Circular 7/2010 de 4 de enero, sobre normas de
contrataciones de acciones de Empresas en Expansion a través del MAB. El Proveedor de
Liquidez dara contrapartida a las posiciones vendedoras y compradoras existentes en
el Mercado de acuerdo con sus normas de contratacién y dentro de sus horarios ordinarios de
negociacién, no pudiendo dicha entidad llevar a cabo las operaciones de compraventa
previstas en el Contrato de Liquidez a través de las modalidades de contratacion de bloques ni
de operaciones especiales, tal y como éstas se definen en la Circular 7/2010.

En virtud de lo previsto en el Contrato de Liquidez, el Emisor se compromete a poner a
disposicion del Proveedor de Liquidez, con anterioridad a la entrada en vigor del Contrato de
Liquidez, una combinacidon de efectivo y de acciones del Emisor, por un valor conjunto de
300.000 euros y con una proporcidon del 50% de efectivo y del 50% de acciones con la exclusiva
finalidad de permitir al Proveedor de Liquidez hacer frente a los compromisos adquiridos en
virtud del Contrato de Liquidez.

La finalidad de los fondos y acciones entregados es exclusivamente la de permitir al Proveedor
de Liquidez hacer frente a sus compromisos de contrapartida, por lo que el Emisor no podra
disponer de ellos salvo en caso de que excediesen las necesidades establecidas por la
normativa del Mercado Alternativo Bursatil.

El Contrato de Liquidez tendra una duracién indefinida, entrando en vigor el dia en que
comiencen a negociarse en el MAB-EE las acciones de la Compafiia y pudiendo ser resuelto por
cualquiera de las partes, en caso de incumplimiento de las obligaciones asumidas en virtud del
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mismo por la otra parte, o, transcurridos 3 meses desde su entrada en vigor, por decisidn
unilateral de alguna de las partes, siempre y cuando asi lo comunique a la otra parte por
escrito con una antelacién minima de 30 dias. Dicha comunicacidon deberd ser trasladada

asimismo al MAB.
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3. OTRAS INFORMACIONES DE INTERES.

3.1 Informacion sobre Buen Gobierno Corporativo de Sudvitas S.A.

Si bien las recomendaciones contenidas en el Cédigo unificado de buen gobierno de las
sociedades cotizadas (el “Cdédigo Unificado”) son Unicamente aplicables a las compaiiias cuyas
acciones estén admitidas a cotizacién en un mercado secundario oficial de valores, Suavitas,
con la motivacién de aumentar la transparencia y seguridad para los inversores, ha asumido
muchas de dichas recomendaciones, y en particular, aquellas que atendiendo a sus
caracteristicas le resultan adecuadas.

En este sentido, se destacan las siguientes practicas de buen gobierno (recomendaciones del
Cddigo Unificado) que Suavitas cumplird tras la admisiéon a negociacion de sus acciones en el
MAB:

i. Limitacién de votos:

Los Estatutos Sociales de la Compafiia no limitan el nUmero maximo de votos que puede emitir
un mismo accionista, ni contienen otras restricciones que dificulten su toma de control
mediante la adquisicién de sus acciones en el mercado, cumpliendo de esta forma la
recomendacién 1 del Cédigo Unificado.

Los Estatutos Sociales tampoco exigen un nimero minimo de acciones para asistir a las Juntas
Generales de la Compaiiia.

ii. Competencias de la Junta General de Accionistas:

En cumplimiento de la recomendacién 3 del Cddigo Unificado, el articulo 3 del Reglamento de
la Junta General de Accionistas incorpora una amplia relacién de competencias de dicho
drgano social, incluidas las relativas a operaciones que entrafien una modificacién estructural
de la sociedad.

iii. Derecho de informacion de los accionistas:

En relacidn con el derecho de informacidn de los accionistas con motivo de la celebracion de la
Junta General, diversos articulos del Reglamento de la Junta General de Accionistas incorporan
las recomendaciones 4 y 6 del Cédigo Unificado, relativas a la puesta a disposicidon de los
accionistas de las propuestas de acuerdos, y al fraccionamiento del voto, respectivamente.

iv. Interés social y competencias del Consejo de Administracion:

Mediante la aprobacién del Reglamento del Consejo de Administracion, Sudvitas ha asumido
las recomendaciones 7 y 8 del Cddigo Unificado, relativas, respectivamente, a la defensa del
interés social por parte de los administradores y a las competencias del Consejo.

V. Tamafio del Consejo de Administracion:

La Junta General Extraordinaria y universal de accionistas celebrada el 29 de diciembre de
2011 acordd fijar en tres el nimero de miembros del Consejo de Administracion, facilitando
con ello su funcionamiento eficaz y participativo.
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No obstante lo anterior, conforme se seflala a continuacién, la Compafia incorporara
préoximamente dos consejeros independientes, con lo que el Consejo pasara a estar formado
por cinco miembros, cumplimiento de esta forma con el rango aconsejado por la
recomendacion 9 del Cédigo Unificado.

vi. Composicién del Consejo de Administracién:

A fecha del presente Documento Informativo, los consejeros externos (dominicales)
constituyen la mayoria del Consejo, dos, frente a un Unico consejero ejecutivo, cumpliendo de
esta forma con la recomendacién 10 del Cédigo Unificado. La incorporacidn prevista de dos
consejeros independientes redundara en el cumplimiento de dicha recomendacidn.

El articulo 21 de los Estatutos Sociales de Sudvitas establece que las clases de consejeros
(externos independientes, externos dominicales y ejecutivos) se estableceran y regularan
conforme a las normas y recomendaciones de buen gobierno. En este sentido, el articulo 6 del
Reglamento del Consejo de Administracion incorpora las definiciones de consejeros
independientes, dominicales y ejecutivos del Codigo Unificado.

vii.  Presidente y Secretario del Consejo de Administracion:

Las recomendaciones 16 y 18 del Cédigo Unificado (ésta ultima en lo relativo a las funciones
del Secretario) han sido adoptadas por Suavitas a través de la aprobacién del Reglamento del
Consejo de Administracion, en cuyos articulos 35 y 37 se detallan las funciones del Presidente
y el Secretario del Consejo, respectivamente.

viii.  Desarrollo de las reuniones del Consejo. Informacion a los consejeros y dedicacion de los
mismos:

El Reglamento del Consejo de Administracidon de Suavitas, en sus articulos 22 y 39, incorpora
las recomendaciones 19, 20 y 21 del Cddigo Unificado, relativas al desarrollo de las sesiones
del Consejo.

Por su parte, las recomendaciones 23 y 24 del Cédigo Unificado, relativas al derecho de
informacién de los consejeros, han sido asumidas por la Compaiia mediante su inclusién en
los articulos 30 y 31 del Reglamento del Consejo de Administracién de Sudvitas.

En lo relativo a la exigencia de dedicacidon por parte de los consejeros, la Compafiia ha
incorporado en el articulo 29 del Reglamento del Consejo de Administracion la recomendacion
26 del Cadigo Unificado.

ix. Incorporacién de Consejeros Independientes:

No mads tarde del 31 de julio de 2012 se incorporaran al Consejo de Administraciéon dos
consejeros independientes, siguiendo asi las mejores practicas de buen gobierno. Dichos
consejeros independientes cumplirdn con todos los requisitos exigidos en la definicidn
contenida en el Cédigo Unificado para ser calificados como tales. Con la incorporacion de tales
consejeros independientes se cumplira la recomendacion 13 del Cédigo Unificado, relativa a
qgue el numero de consejeros independientes represente, al menos, un tercio del total de
consejeros.
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En cumplimiento de la recomendacién 17 del Cédigo Unificado, el Reglamento del Consejo de
Administracién prevé que cuando el Presidente del Consejo sea también el primer ejecutivo de
la Sociedad, uno de los consejeros independientes podra ser facultado para solicitar la
convocatoria del Consejo o la inclusidon de nuevos puntos en el orden del dia.

X. Seleccién, nombramiento y reeleccion de consejeros. Informacion publica sobre los
mismos:

Sudvitas, conforme a lo previsto en los articulos 16 y 19 del Reglamento del Consejo de
Administracion, ha asumido las recomendaciones 27 y 28 del Cddigo Unificado.

Xi. Duracion de los mandatos:

El articulo 18 de los Estatutos Sociales de Suavitas establece que los administradores ejerceran
su cargo durante el plazo de seis afios, independientemente de su categoria, pudiendo ser
sucesivamente reelegidos con caracter indefinido, a excepcién de los consejeros externos
independientes, que no permanecerdn en el cargo por un periodo superior a doce afios. Con
ello da cumplimiento a la recomendacién 29 del Cédigo Unificado.

xii.  Retribucion de los consejeros:

Los articulos 32 y 33 del Reglamento del Consejo de Administracidn de Suavitas incorporan las
siguientes recomendaciones del Cddigo Unificado, relativas a la retribucién del Consejo de
Administracion:

- Recomendacion 35, relativa a las cuestiones sobre las que debe pronunciarse la
politica de retribuciones que apruebe el Consejo de Administracion.

- Recomendacién 37, relativa a la ponderacién de la retribucion de los consejeros
externos, de forma que no se comprometa su independencia.

- Recomendacion 38, relativa a la consideraciéon de las eventuales salvedades que
incluya el informe de auditoria para la fijacién de la remuneracién relacionada con los
resultados de |la sociedad.

- Recomendacién 39, relativa a la inclusion de cautelas en los sistema de retribucion
variables, con el fin de asegurar que respondan al desempefio profesional de sus
beneficiarios y no se deriven simplemente de la evolucidn general de los mercados, del
sector en el que desempefe su actividad la sociedad, o de otras circunstancias
similares o extraordinarias.

xiii.  Creacidon de comisiones:

Tanto el articulo 24 de los Estatutos Sociales como el Reglamento del Consejo de
Administracion de Suavitas establecen la posibilidad de constituir una Comision de
Nombramientos y Retribuciones, que deberd estar compuesta mayoritariamente por

consejeros externos.

Dado el reducido tamafio actual del Consejo (compuesto por tres consejeros), el
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funcionamiento efectivo de dicha Comisidn no seria posible. Suavitas no prevé constituir dicha
Comisién hasta que el nimero de miembros del Consejo de Administracion alcanzara, al
menos, los siete.

Por ultimo senalar que, con el fin de implantar las normas y recomendaciones de buen
gobierno corporativo y asi reforzar la transparencia a los inversores y el mercado, la Compaiiia
ha aprobado sendos Reglamentos de la Junta General de Accionistas y del Consejo de
Administracidn, asi como un Reglamento Interno de Conducta en materias relativas a los
mercados de valores. Dichos Reglamentos, que pueden consultarse en la pagina web de
Sudvitas (www.suavitas.es), entrardn en vigor cuando Suavitas sea admitida a negociacion en
el MAB.
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4. ASESOR REGISTRADO Y OTROS EXPERTOS O ASESORES.

4.1 Informacion relativa al Asesor Registrado

Sudvitas, S.A. designd con fecha 28 de julio 2011 a ONE to ONE Capital Partners, S.L. como
Asesor Registrado, cumpliendo asi el requisito que establece la Circular 5/2010 del MAB. En
dicha Circular se establece la necesidad de contar con un Asesor Registrado en el proceso de
incorporacién al MAB para empresas en expansion y en todo momento mientras la Compaiiia
esté presente en dicho mercado.

Sudvitas S.A. y ONE to ONE Capital Partners, S.L. declaran que no existe entre ellos ninguna
relacién ni vinculo mas alla del de Asesor Registrado, descrito en el presente apartado.

ONE to ONE Capital Partners, S.L. fue autorizada por el Consejo de Administracion del MAB
como Asesor Registrado el 29 de octubre de 2008, y estd debidamente inscrita en el Registro
de Asesores Registrados del MAB.

ONE to ONE Capital Partners, S.L. se constituyé en Madrid el dia 18 de mayo de 2004, por
tiempo indefinido, y estd inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 20128, Folio 35,
Hoja M-355380, inscripcién 1, con C.I.F. B-83998609, y domicilio social en la calle Claudio
Coello, 124, 42 planta, 28006, de Madrid.

Su objeto social incluye la prestacion directa o indirecta de todo tipo de servicios relacionados
con el asesoramiento financiero a personas y empresas en todo lo relativo a su patrimonio
financiero, empresarial e inmobiliario.

ONE to ONE Capital Partners, S.L. tiene experiencia dilatada en todo lo referente al desarrollo
de operaciones corporativas en empresas. El equipo de profesionales de ONE to ONE Capital
Partners, S.L. que presta el servicio de Asesor Registrado estd formado por un equipo
multidisciplinar de profesionales que aseguran la calidad y rigor en la prestacién del servicio.

ONE to ONE Capital Partners, S.L. actia en todo momento, en el desarrollo de su funcién como
Asesor Registrado, siguiendo las pautas establecidas en su Cédigo Interno de Conducta.

4.2 En caso de que el Documento incluya alguna declaracién o informe de tercero emitido en
calidad de experto se debera hacer constar, incluyendo cualificaciones y, en su caso,
cualquier interés relevante que el tercero tenga en el Emisor.

4.3 Informacidon relativa a otros asesores que hayan colaborado en el proceso de
incorporacion al MAB-EE.

Ademas de ONE to ONE Capital Partners, S.L., como Asesor Registrado y TRESSIS SOCIEDAD DE
VALORES, S.A. como Entidad Colocadora de la Oferta, Cortal Consors, Sucursal en Espafia como
proveedor de liquidez y BNP Paribas, Securities Services Sucursal en Espafia como Entidad
Agente de la Oferta, ha prestado sus servicios en relacién con la Oferta objeto del presente
Documento Informativo CUATRECASAS, GONCALVES PEREIRA, S.L.P., despacho encargado del
asesoramiento legal en derecho espafiol de la Compaiiia en el proceso de incorporacion al
MAB y en relacién con la oferta de suscripcion.
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ANEXOS

Cuentas anuales abreviadas correspondientes a los ejercicio 2008, 2009 y 2010 junto con el
informe de auditoria.

Informe de revisiéon limitada y estados financieros intermedios completos correspondientes al
periodo de once meses finalizado el 30 de noviembre de 2011.
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SUPLEMENTO AL DOCUMENTQ INFORMATIVO DE INCORPORACION AL MERCADO
ALTERNATIVO BURSATIL — SEGMENTO EMPRESAS EN EXPANSION DE LAS ACCIONES DE
SUAVITAS S.A., DE 15 DE FEBRERO DE 2012

1.  Personas responsables

D. Arturo Llopis Carbonell, en su condicion de Presidente del Consejo de Administracién y
Consejero Delegado de SUAVITAS, S.A, nombrado por acuerdos de la Junta General
Extraordinaria y Universal de la Sociedad y del Consejo de Administracién, celebrados ambos
en fecha 29 de diciembre de 2011, los cuales fueron elevados a publico mediante escritura
autorizada el dia 5 de enero de 2012 por el Notario de Valencia Don Fernando Pascual de
Miguel, en nombre y representacion de SUAVITAS, S.A., en virtud también de facultades
expresamente conferidas por el Consejo de Administracién de la Compafiia de fecha 24 de
enero de 2012, en ejercicio de la delegacion conferida por la Junta Universal y Extraordinaria
celebrada en Valencia, también el 24 de enero de 2012, asume la responsabilidad por el
contenido del presente Suplemento al Documento Informativo de Incorporacidn al Mercado
Alternativo Bursatil - Segmento para Empresas en Expansién (“MAB-EE”) de [as acciones de la
Compaiiia (el “Documento Informativo”), que fue informado favorablemente por el Comité de
Coordinacion e Incorporaciones del MAB-EE con fecha 15 de febrero de 2012 ({el
"Suplemento”).

D. Arturo Llopis Carbonell, como responsable del presente Suplemento declara que [a
informacién contenida en el mismo es, seglin su conocimiento, conforme con la realidad Y que
no aprecia ninguna omisidn que pudiera afectar a su contenido.

2. Accionistas principales

Por medio del presente Suplemento, la Compafiia decide ampliar la informacién contenida en
el apartado 1.17 del Documento Informativo, relative a los accionistas principales de la
Compaiifa, entendiendo por tales aquellos que tengan una participacion superior al 5% del
capital, incluyendo nimero de acciones y porcentaje sobre el capital.

En primer lugar, se hace constar que tanto a la fecha del Documento Informativo como de este
Suplemento, Valcapital inversiones | 5.C.R., 5.A. (“Valcapital”) es titular del 78,92% de! capital
de SUAVITAS, S.A., sociedad en la que invirtié por primera vez en septiembre de 2006,
conforme se detalla en el apartado 1.4.2 del Documento Informativo.

En relacidn con los criterios de inversion y desinversion del accionista de referencia de
SUAVITAS, S.A,, el folleto informativo de Valcapital, registrado ante la Comisién Nacional del
Mercado de Valores con fecha 30 de mayo de 2008, establece en su punto 5 los “Criterios
temporales méximos y minimos de mantenimiento de las Inversiones y férmulas de
Desinversion” y, en particular, menciona que “el objetive es que la Inversidn tenga una
duracién estimado de entre 2 y 7 aflos, que permita la transformacién y la creacidn de valor en
las Sociedodes Participadas y la obtencidn de la rentabilidad esperada”.



No obstante, en ausencia de previsiones legales relativas a plazos imperativos de desinversion,
los periodos de inversion mencionados en el referido folleto informativo constituyen
unicamente objetivos definidos en el memento de su aprobacién y, por tanto, no resultan
obligatorios. En este sentido, la duracién de la inversién de Valcapital en SUAVITAS, S.A.
dependera de circunstancias diversas. '

Entre dichas circunstancias, deben destacarse las siguientes: (i} duracién del contrato de
gestion entre Valcapital y Valcapital Gestion S.G.E.C.R., S.A. se extiende, al menos, hasta enero
de 2017; (ii} como regla general, la politica de Valcapital es la de permanecer en sus
participadas hasta conseguir sus objetivos de creacién de valor y poder desinvertir con la
rentabilidad esperada de cada tipo de inversion; (iii) la exencién parcial por plusvalias prevista
en la normativa fiscal exigiria a fecha de hoy que la desinversién en SUAVITAS, S.A. se
produjera en todo caso antes de enero de 2022.

El momento de la desinversién en SUAVITAS, S.A, dependerd de las circunstancias sefialadas
anteriormente y de aquelias otras que pudieran concurrir en el momento concreto, tales como
las condiciones de mercado. Todas las circunstancias concurrentes se ponderan en concreto, a
la hora de enjuiciar ia desinversidn total o parcial en SUAVITAS, S.A.

En consecuencia, a la fecha de este Suplemento no puede anticiparse el momento en el que
resuitard mas probable la desinversion de Valcapital en SUAVITAS, S.A., ya sea ésta total o
parcial. En todo caso, actualmente Valcapital entiende que un plazo razonable para acometer
el proyecto de expansién de Sudvitas y una eventual desinversién podria situarse, sujeto a las
condiciones y circunstancias comentadas anteriormente, en un periodo de entre 2 y 5 afios
desde el momento de la incorporacién al Mercado Alternativo Bursatil,

En Valencia, a 6 de marzo de 2012
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES ABREVIADAS

A los Socios de Suavitas, S.L.

1.  Hemos auditado las cuentas anuales abreviadas de Suavitas, S.L. que comprenden
el balance de situacion abreviado al 31 de diciembre de 2008, la cuenta de
pérdidas y ganancias abreviada, el estado abreviado de cambios en el patrimonio
neto y la memoria abreviada correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad.
Muestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales
abreviadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las
normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante
la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales abreviadas y la evaluacién de su presentacion, de los principios contables
aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. Las cuentas anuales abreviadas adjuntas del ejercicio 2008 son las primeras que
los Administradores de Suavitas, S.L. formulan aplicando el Plan General de
Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007. En este sentido, de acuerdo
con la Disposicion Transitoria Cuarta, apartado 1 del citado Real Decreto, se han
considerado las presentes cuentas anuales abreviadas como cuentas anuales
iniciales, por lo que no se incluyen cifras comparativas. En la nota 2.c de la
memoria abreviada adjunta “Comparacion de la informacion y aspectos derivados
de la transicion a las nuevas normas contables” se incorpora el balance de
situacion abreviado y la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada incluidos en las
cuentas anuales abreviadas aprobadas del ejercicio 2007 que fueron formuladas
aplicando el Plan General de Contabilidad vigente en dicho ejercicio junto con una
explicacion de las principales diferencias entre los criterios contables aplicados en
el ejercicio anterior y los actuales, asi como la cuantificacién del impacto que
produce esta variacidn de criterios contables en el patrimonio neto al 1 de enero de
2008, fecha de transicion. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas
anuales abreviadas del ejercicio 2008. Con fecha 25 de abril de 2008 otros
auditores emitieron su informe de auditoria acerca de las cuentas anuales
abreviadas del ejercicio 2007, formuladas de conformidad con los principios y
normas contables generalmente aceptados en la normativa espanola vigentes en
dicho ejercicio, en el que expresaron una opinion favorable.

PricewatorhouseCoopors Auditores, 5L - R M. Madnd, hoja BT 250-1, folio TS5, foma §.267, libro B.054, secoon 3
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3. En nuestra opinion, las cuentas anuales abreviadas del ejercicio 2008 adjuntas
expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la
situacion financiera de Suavitas, S.L. al 31 de diciembre de 2008, y de los
resultados de sus operaciones y de los cambios en el patrimonio neto
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la
informacion necesaria y suficiente para su interpretacion y comprensién adecuada,
de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados en la
normativa espafiola que resultan de aplicacion.

Pricewa Coopers Auditores, S.L.

milio Masia
Socio — Auditor de Cuentas

25 de mayo de 2009
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Suavitas, S.L.

BALANCE ABREVIADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008

(Expresado en Euros)

ACTIVO Nota 31.12.08
ACTIVO NO CORRIENTE 3.205.039,94
Inmovilizado intangible 4 27.523,7
Inmovilizado material 5 2.771.421,18
Inversiones financieras a largo plazo 6 183.419.81
Activos por impuesto diferido 4 222 67544
ACTIVO CORRIENTE 760.110,83
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar T 91.487,36
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 41.471,00
Otros deudores 50.016,36
Inversiones financieras a corto plazo 6 1.286,98
Periodificaciones a corto plazo 20,670,789
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 646.665,70
TOTAL ACTIVO 3.965.150,77




Suavitas, S.L.

BALANCE ABREVIADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008
(Expresado en Euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Nota 31.12.08
PATRIMONIO NETO

Fondos propios 485.114,69
Capital ] 37.440,00
Prima de emision a9 972.700,00
Reservas 10 (487.096,33)
Resultados de ejercicios anteriores 10 (37.993,14)
Resullado del ejercicio 11 64,16
PASIVO ' CORRIENTE 2.136.823,90
Deudas a largo plazo 6.12 2.105.428,50
Deudas con entidades de crédito 1.551.259,30
Acreedores por arrendamiento financiera 554.168,20
Pasivos por impuesto diferido 14 31.395.40
PASIVO CORRIENTE 1.343.212,18
Deudas a corlo plazo 6,12 390.843,28
Deudas con entidades de crédilo 120.669,31
Acreedores por arrendamiento financiero 229.199,51
Oftras deudas a largo plazo 40.974,46
Acreedores comerciales y olras cuenlas a pagar 12 157.347.20
Proveedores 60.628,74
Otros acreedores 96.718,46
Periodificaciones a corto plazo 13 795.021,70
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 3.965.150,77




Suavitas, S.L.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS ABREVIADA CORRESPONDIENTE AL

EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008
(Expresada en Euros)

Nota 31.12.08
Facluracion del ejercicio 3.250.31540 389a
Facturacion del ejercicio anterior devengado en el afio 266.428.64 2.d,39a
Menos: Facturacion anticipada del ejercicio (795.021,70) 13,3.9a
Importe neto de la cifra de negocios 2.721.722.34
Aprovisionamientos 15.a (127.661,23)
Gastos de personal 15.b. (1.308.166.11)
Otros gastos de explolacidn 15.c (1.036.443,30)
Amortizacion del inmovilizado {300.619,93)
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado (5.758,31)
Otros resultados 240,01
RESULTADO DE EXPLOTACION (56.687,53)
Ingresos financieros 13.412,74
Gastos financieros (140.597,35)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 1.144,45
RESULTADO FINANCIERO 126.040,16
RESULTA ™" ANTES DE IMPUESTOS (182.727,69)
Impuestos sobre beneficios 14 182.791.85
RESULTADO DEL EJERCICIO 64,16



Suavitas, S.L.
ESTADO ABREVIADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE
DE 2008 (Expresado en Euros)

A) ESTADO ABREVIADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

31.12.08
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 64,16
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 64,16
B) ESTADO ABREVIADO TOTAL DE CAMEBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
Capital Resultados
escriturado negativos de
Prima de gjercicios  Resultado

emision Reservas anteriores del ejercicio TOTAL
SALDO, FINAL ANO 20007 3744000 972.700,00 60.590,96 - [37.993,14) 1.032.737,82
Ajustes por cambios de
crteric{ Real Decreto
151472007) - - (281.258.65) (281.258.65)
Ajustes por emores 2007 (Ver
nota 2.d) - - (266.428,64) (266.428,64)
SALDO AJUSTADO, INICIO
ANO 2008 37.440,00 972.700,00 (487.096,33) - (37.963,14)  485.050,53
Total ingresos y gasios
reconocidos — Ejercicio 2008 - - 64,16 64,16
Otras variaciones del
patrimonio neto — Distribucidn
del resultadn ano 2007 - - (37.993,14) 37.993,14
SALDO, FINAL AND 2008 37.440,00 972.700,00 im,lﬂﬂ.ﬂél (37.993,14) 64,16 485.114,69




SUAVITAS, S.L.

MEMORIA ABREVIADA DEL EJERCICIO 2008
(Expresada en euros)

1.  Informacion general

SUAVITAS, S.L. se constituyé en Valencia el dia 18 de junio de 2003 como limitada y
tiene su domicilio social en Valencia

Su objeto social estd descrito en sus estatutos sociales y consiste en la explotacidn de
clinicas, consultorios medicos y/o establecimientos especializados en servicios de
depilacion laser dermocosmética y estética corporal para las personas, desarrollada por
la propia Sociedad o por sus profesionales, en locales comerciales propios o ajenos.

Las clinicas propias de la Sociedad se encuentran en las ciudades de Madrid, Barcelona,
Valencia, Murcia y Zaragoza.

La Sociedad esta participada en un 45% por Valcapital Gestion Inversiones | SCR, S.A.,
constituida en Valencia.

2. Bases de presentacion
a) Im gen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de la Sociedad
y se presentan de acuerdo con la legislacion mercantil vigente y con las normas
establecidas en el Plan General de Contabilidad aprobado mediante Real Decreto
1514/2007, con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera
y de los resultados de la Sociedad.

b) Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

La preparacion de las cuentas anuales exige el uso por parte de la Sociedad de ciertas
estimaciones y juicios en relacion con el futuro que se evaltan continuamente y se basan
en la experiencia historica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros
que se creen razonables bajo las circunstancias.

Las estimaciones contables resultantes, por definicion, raramente igualaran a los
correspondientes resultados reales. A continuacion se explican las estimaciones y juicios
que tien=n un riesgo significativo de dar lugar a un ajuste material en los valores en libros
de los aclivos y pasivos dentro del ejercicio financiero siguiente.
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Reconocimiento de ingresos

La Sociedad comercializa determinados bonos que conceden al titular el uso de los
servicios de depilacion y otros ofrecidos durante cinco sesiones, que por el patrén de
consumo suelen espaciarse en al menos un mes. Al cierre de cada periodo, la direccion
realiza el corte de operaciones, obteniendo el nimero de sesiones no utilizadas y el
ingreso asociado, siguiendo los criterios descritos en la nota 3.9, y registrandose dicho
importe en el epigrafe “Periodificaciones a corto plazo” del Pasivo del balance de
situacién abreviado.

Dicho ejercicio no fue realizado al cierre del ejercicio anterior, motivo por el cual se ha
procedido a corregir dicho error, el cual se detalle en la nota 2.d

Vidas utiles del inmovilizado intangible y matenal

La direccion de la Sociedad determina las vidas utiles estimadas y los correspondientes
cargos por amortizacion para sus inmovilizados. Esta estimacion se basa en los ciclos de
vida proyectados de los diferentes bienes. Esto podria cambiar significativamente como
consecuencia de innovaciones técnicas, acciones de la competencia y condiciones
macroeconomicas. La direccion incrementara el cargo por amortizacién cuando las vidas
utiles sean inferiores a las vidas estimadas anteriormente o amortizara o eliminara activos
obsoletos técnicamente o no estratégicos que se hayan abandonado o vendido.

¢) Comparacion de la informacién y aspectos derivados de la transicién a las nuevas
normas contables

Hasta ei ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007 inclusive, las cuentas anuales de
la Sociedad se han venido preparando de acuerdo con la legislacion mercantil vigente y
las normas establecidas en el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto
1643/1990, de 20 de diciembre (en adelante PGC 1990), en vigor hasta el 31 de
diciembre de 2007.

En cumplimiento de la legislacion vigente, las presentes cuentas anuales son las
primeras que se presentan bajo PGC 2007. Debido a dicha obligacion, la adaptacion al
PGC 2007 se ha efectuado de acuerdo con la Disposicion Transitoria Cuarta, apartado 1
del citado Plan, y se han considerado las presentes cuentas anuales como cuentas
anuales iniciales, por lo que no se incluyen cifras comparativas. La fecha de transicion de
la Sociedad al PGC 2007 ha sido el 1 de enero de 2008.
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A continuaciéon se incluye el balance abreviado y la cuenta de pérdidas y ganancias
abreviada incluidos en las cuentas anuales abreviadas aprobadas del ejercicio 2007 que
fueron formuladas aplicando el Plan General de Contabilidad vigente en dicho ejercicio
junto con una explicacién de las principales diferencias entre los criterios contables
aplicados en el ejercicio anterior y los actuales, asi como la cuantificacién del impacto
que produce esta variacion de criterios contables en el patrimonio neto al 1 de enero de

2008, fecha de transicién.

ACTIVO

Inmovilizado

Gaslos de establecimiento
Inmovilizaciones inmateriales
Inmovilizaciones malteriales
Inmovilize . oes finanderas

Gastos a distribuir en varios
ejercicios

Activo circulante

Deudores

Inversiones financieras temporales
Tesoreria

Ajustes por periodificacion

TOTAL ACTIVO

31.12.07

2.537.109,00

273.814.21
1.927.276,06
198.004,98
138.013,75

80.049,11

1.061.771,77

307.558,26
273,04
748.504,04
5.435,53

3.678.929,88

PASIVO

Fondos propios
Capital suscrito
Prima de emision

Reservas
Resultado del ejercicio

Acreedores a largo plazo

Acreedores a corto plazo

TOTAL PASIVO

31.12.07

1.032.737,82

37.440,00
972.700,00
60.580,96
(37.993,14)

2.118.864,95

527.32T.11

3.678.929,88
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PERDIDAS Y GANANCIAS
Gastos

Consumos de explotacién
Gastos de personal
Sueldos, salarios y asimilados
Cargas sociales

Dotaciones para amortizaciones
de inmovilizado

Otros gastos de explotacion
RESULTADOS DE EXPLOTACION
Gastos financieros y asimilados
Por otras deudas
RESULTADOS FINANCIEROS

POSITIVOS

Gastos extraordinarios
Gastos y pérdidas de olros ejercicios

RESULTADOS EXTRAORDINARIOS
POSITIVOS

BENEFICIO ANTES DE IMPUESTOS
Impuesto sobre Sociedades

RESULTADOS DEL EJERCICIO
(BENEFICIOS)

31.12.07
1.543.852,80

55.946,72

_631.317.03

493.555,05
137.761,98

_186.863,96
591.780,75

498,03

5.634,05
10.820,09

(9.779,70)

Ingresos de explotacion
Importe neto de la cifra de negocios
Otros ingresos de explotacidn

Ingresos financieros
Otros
Beneficios de inversiones financieras

RESULTADOS FINANCIEROS
NEGATIVOS

Ingresos extraordinarios
Ingresos y beneficios de otros ejerdicios

RESULTADOS EXTRAORDINARIOS
NEGATIVOS

PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS

RESULTADOS DEL EJERCICIO
(PERDIDAS)

311207
1.505.859,66

1.467.931.98

1.467.691,99
240,40

26.218,28

15.817.18
10.401.10

1.838,62
9.769,77

4.644,75

47.772,84

37.993.14
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Como consecuencia del cambio de normativa contable han surgido diferencias en la
aplicacién de los criterios contables y asimismo, ha sido necesaria la realizacion de
ajustes de transicion a 1 de enero de 2008 contra patrimonio neto. La conciliacion entre el
patrimonio neto a 1 de enero de 2008 (fecha de transicion al Nuevo Plan General de
Contabilidad) elaborado conforme al PGC 1990 y el patrimonio neto a esa misma fecha
elaborado de acuerdo con las nuevas normas contables establecidas en el R.D.
1514/2007, asi como la explicacion de los ajustes de transicién es la siguiente:

Correccion de
errores Efecto de la

A 1 de Enero de 2008 31.12.07 {Ver nota 2.d) transicion 01.12.08
PATRIMONIO NETO

Capital suscrilo 37.440,00 = - 37.440,00
Prima de emisidn g72.700,00 - 872.700,00
Reservas 60.590,06 (266.428,64) (281.258,65) (487.086,33)
Resultado (2l ejercicio (37.993,14) = - (37.993.14)
Patrimonio neto total 1.032.737,82 (266.428,64) {281.258,65) 485.050,53

A continuacién se incluye una explicacion de los ajustes mas significativos incorporados
al balance de apertura al 1 de enero de 2008:

1. Gastos de establecimiento. Los gastos de constitucion y ampliacion de capital se
imputan directamente a patrimonio neto. Un importe de 281.258,65 euros relativo
a la capitalizacibn de gastos de establecimiento (y que se amortizaban
sistematicamente en un plazo de 5 anos) han sido dados de baja.

2. Se han reclasificado bajo el epigrafe Inmovilizado material, derechos de bienes en
régimen de arrendamiento financiero de con un valor neto contable de 742.826,95
euros y mejoras en bienes arrendados con un valor neto contable de
1.165.593,63. euros, registrados en el ejercicio anterior en el epigrafe
Inmovilizado inmaterial Sin impacto en el patrimonio de la Sociedad.

3. Los gastos a distribuir en varios ejercicios por importe de 80.049,11 han sido
r-clasificados al epigrafe de Acreedores correspondiente, presentandose de esta
forma las deudas por arrendamiento financieros de acuerdo a su valor razonable.
Sin impacto en el patrimonio de la Sociedad.

4. Los fondos de inversién se han contabilizado a valor razonable, que coincide con
su valor liquidativo. Al haberse reflejado con el mismo criterio en el ejercicio
anterior no ha tenido impacto en el patrimonio.



SUAVITAS, S.L.

MEMORIA ABREVIADA DEL EJERCICIO 2008
(Expresada en euros)

d)

Correccion de errores

En las cuentas anuales formuladas en el ejercicio 2007, la cifra de ingresos contemplaba
ingresos cobrados no devengados por la venta de bonos multisesion. En las presentes
cuentas anuales se ha registrado en reservas el ajuste correspondiente a los ingresos no
devengados al cierre de 31 de diciembre de 2007 por importe de 266.428 64 euros.

3.

31

Criterios contables
Inmovilizado intangible
a) Licencias y marcas

Las licencias y marcas tienen una vida util definida y se llevan a coste menos
amortizacion acumulada y correcciones por deterioro del valor reconocidas. La
amortizacién se calcula por el método lineal para asignar el coste de las marcas y
licencias durante su vida util estimada de 5 afos.

b) Aplicaciones informaticas

Las licencias para programas informaticos adquiridas a terceros se capitalizan
sobre la base de los costes en que se ha incurrido para adquirirlas y prepararias
para usar el programa especifico. Eslos costes se amortizan durante sus vidas
uti'es estimadas de 5 afos.

Los gastos relacionados con el mantenimiento de programas informaticos se
reconocen como gasto cuando se incurre en ellos. Los costes directamente
relacionados con la produccion de programas informaticos Unicos e identificables
controlados por la Sociedad, y que sea probable que vayan a generar beneficios
econdmicos superiores a los costes durante mas de un afio, se reconocen como
activos intangibles. Los costes directos incluyen los gastos del personal que
desarrolla los programas informaticos y un porcentaje adecuado de gastos
generales.

Los costes de desarrollo de programas informaticos reconocidos como activos se
amortizan durante sus vidas Utiles estimadas gue no superan los 5 afnos.
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3.2 Inmovilizado material

Los elementos del inmovilizado material se reconocen por su precio de adquisicion o
coste de produccién menos la amortizacion acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas reconocidas.

El importe de los trabajos realizados por la empresa para su propio inmovilizado material
se calcula sumando al precio de adquisicion de las materias consumibles, los costes
directos o indirectos imputables a dichos bienes.

Los costes de ampliacion, modemizacion o mejora de los bienes del inmovilizado material
se incorporan al activo como mayor valor del bien exclusivamente cuando suponen un
aumento de su capacidad, productividad o alargamiento de su vida util, y siempre que
sea posible conocer o estimar el valor contable de los elementos que resultan dados de
baja del inventario por haber sido sustituidos.

Los costes de reparaciones importantes se activan y se amortizan durante la vida Gatil
estimada de los mismos, mientras que los gastos de mantenimiento recurrentes se
cargan en la cuenta de pérdidas y ganancias durante el ejercicio en que se incurre en
ellos.

La amortizacion del inmovilizado material, con excepcion de los terrenos que no se
amortizan, se calcula sistematicamente por el método lineal en funcién de su vida util
estimada, atendiendo a la depreciacion efectivamente sufrida por su funcionamiento, uso
y disfrute. Las vidas utiles estimadas son:

Anos de vida atil estimada

Construcciones 10
Instalaciones lécnicas 6,67
Magquinaria y utillaje 6,67
Mobiliario 10
Equipos para procesos de informacidn 5

El valor  =idual y la vida til de los activos se revisa, ajustandose si fuese necesario, en
la fecha de cada balance.

Cuando el valor contable de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su
valor se reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable

Las pérdidas y ganancias por la venta de inmovilizado material se calculan comparando
los ingresos obtenidos por la venta con el valor contable y se registran en la cuenta de
pérdidas y ganancias.
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3.3 Pérdidas por deterioro del valor de los activos no financieros

Los activos sujetos a amortizacién se someten a pruebas de pérdidas por deferioro
siempre que algun suceso o cambio en las circunstancias indique que el valor contable
puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro por el exceso del valor
contable del activo sobre su importe recuperable, entendido éste como el valor razonable
del activo menos los costes de venta o el valor en uso, el mayor de los dos. A efectos de
evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para
el que hay flujos de efectivo identificables por separado (unidades generadoras de
efectivo). Los activos no financieros que hubieran sufrido una pérdida por deterioro se
someten a revisiones a cada fecha de balance por si se hubieran producido reversiones
de la pérdida.

3.4 Activos financieros

a) Préstamos y partidas a cobrar: Los préstamos y partidas a cobrar son activos
financieros no derivados con cobros fijos o determinables que no cotizan en un
mercado activo. Se incluyen en activos corrientes, exceplo para vencimientos
superiores a 12 meses desde de la fecha del balance que se clasifican como
activos no corrientes.

Estos activos financieros se valoran inicialmente por su valor razonable, incluidos
lor costes de transaccion que les sean directamente imputables, y posteriormente a
coste amortizado reconociendo los intereses devengados en funcion de su tipo de
interés efectivo, entendido como el tipo de actualizacion que iguala el valor en libros
del instrumento con la totalidad de sus flujos de efectivo estimados hasta su
vencimiento. No obstante lo anterior, los créditos por operaciones comerciales con
vencimiento no superior a un afio se valoran, tanto en el momento de
reconocimiento inicial como posteriormente, por su valor nominal siempre que el
efecto de no actualizar los flujos no sea significativo.

Al menos al cierre del ejercicio, se efectuan las correcciones valorativas necesarias
por deterioro de valor si existe evidencia objetiva de que no se cobraran todos los
importes que se adeudan.

El importe de la pérdida por deterioro del valor es la diferencia entre el valor en
libros del activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados,
descontados al tipo de interés efectivo en el momento de reconocimiento inicial. Las
correcciones de valor, asi como en su caso su reversion, se reconocen en la cuenta
de pérdidas y ganancias.
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b)  Activos financieros disponibles para la venta: En esta categoria se incluyen
los valores representativos de deuda e instrumentos de patrimonio que no se
clasifican en ninguna de las categorias anteriores. Se incluyen en activos no
corrientes a menos que la direccion pretenda enajenar la inversion en los 12 meses
siguientes a la fecha del balance.

Se valoran por su valor razonable, registrando los cambios que se produzcan
directamente en el patrimonio neto hasta que el activo se enajene o deteriore,
momento en que las perdidas y ganancias acumuladas en el patrimonio neto se
imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias, siempre que sea posible determinar el
mencionado valor razonable. En caso contrario, se registran por su coste menos
perdidas por deterioro del valor.

Er -l caso de los activos financieros disponibles para la venta, se efectian
correcciones valorativas si existe evidencia objetiva de que su valor se ha
deteriorado como resultado de una reduccién o retraso en los flujos de efectivo
estimados futuros en el caso de instrumentos de deuda adquiridos o por la falta de
recuperabilidad del valor en libros del activo en el caso de inversiones en
instrumentos de patrimonio. La correccion valorativa es la diferencia entre su coste
o coste amortizado menos, en su caso, cualquier correccion valorativa previamente
reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias y el valor razonable en el
momento en que se efectie la valoracion. En el caso de los instrumentos de
patrimonio que se valoran por su coste por no poder determinarse su valor
razonable, la correccion de valor se determina del mismo modo que para las
inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas.

Si existe evidencia objetiva de deterioro, la Sociedad reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias las pérdidas acumuladas reconocidas previamente en el
patrimonio neto por disminucién del valor razonable. Las pérdidas por deterioro del
valor reconocidas en la cuenta de peérdidas y ganancias por instrumentos de
patrimonio no se revierten a través de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los valores razonables de las inversiones que cotizan se basan en precios de compra
corrientes. Si el mercado para un activo financiero no es activo (y para los titulos que no
cotizan), la Sociedad establece el valor razonable empleando técnicas de valoracion que
incluyen el uso de transacciones recientes entre partes interesadas y debidamente
informadas, referencias a otros instrumentos sustancialmente iguales, métodos de
descuento de flujos de efectivo futuros estimados y modelos de fijacion de precios de
opciones haciendo un uso maximo de datos observables del mercado y confiando lo
menos posible en consideraciones subjetivas de la Sociedad.
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Los activos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo. En el
caso concreto de cuentas a cobrar se entiende que este hecho se produce en general si
se han transmitido los riesgos de insolvencia y de mora.

3.5 Pasivos financieros

Esta categoria incluye débitos por operaciones comerciales y débitos por operaciones no
comerciales. Estos recursos ajenos se clasifican como pasivos corrientes, a menos que la
Sociedad tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacion durante al menos 12
meses después de la fecha del balance.

Estas deudas se reconocen inicialmente a su valor razonable ajustado por los costes de
transaccion directamente imputables, registrdndose posleriormente por su coste
amortizado segun el método del tipo de interés efectivo. Dicho interés efectivo es el tipo
de actualizacion que iguala el valor en libros del instrumento con la corriente esperada de
pagos fuluros previstos hasta el vencimiento del pasivo.

MNo obstante lo anterior, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no
superior a un afo y que no tienen un tipo de interés contractual se valoran, tanto en el
momento inicial como posteriormente, por su valor nominal cuando el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

3.6 Impuestos corrientes y diferidos

El gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficios es el importe que, por este concepto, se
devenga en el ejercicio y que comprende tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente
como por impuesto diferido.

Tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como diferido se registra en la cuenta de
pérdidas y ganancias. No obstante, se reconoce en el patrimonio neto el efecto impositivo
relacionado con partidas que se registran directamente en el patrimonio neto.

Los activos y pasivos por impuesto corriente se valoraran por las cantidades que se

espera pagar o recuperar de las autoridades fiscales, de acuerdo con la normativa
vigente o aprobada y pendiente de publicacion en la fecha de cierre del ejercicio.
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Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del pasivo, sobre las
diferencias temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus
valores en libros. Sin embargo, si los impuestos diferidos surgen del reconocimiento
inicial de un activo o un pasivo en una transaccién distinta de una combinacién de
negocios que en el momento de la transaccion no afecta ni al resultado contable ni a la
base imponible del impuesto no se reconocen. El impuesto diferido se determina
aplicando la normativa y los tipos impositivos aprobados o a punto de aprobarse en la
fecha del balance y que se espera aplicar cuando el correspondiente activo por impuesto
diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que resulte probable
que se vaya a disponer de ganancias fiscales futuras con las que poder compensar las
diferenc’as temporarias.

Se reconocen impuestos diferidos sobre las diferencias temporarias que surgen en
inversiones en dependientes, asociadas y negocios conjuntos, excepto en aquellos casos
en que la Sociedad puede controlar el momento de reversién de las diferencias
temporarias y ademas es probable que éstas no vayan a revertir en un futuro previsible.

3.7 Prestaciones a los empleados
a) Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese se pagan a los empleados como consecuencia de la
decision de la Sociedad de rescindir su contrato de trabajo antes de la edad normal
de jubilacion o cuando el empleado acepta renunciar voluntariamente a cambio de
esas prestaciones. La Sociedad reconoce estas prestaciones cuando se ha
comprometido de forma demostrable a cesar en su empleo a los trabajadores de
acuerdo con un plan formal detallado sin posibilidad de retirada o a proporcionar
indemnizaciones por cese como consecuencia de una oferta para animar a una
rer uncia voluntaria. Las prestaciones que no se van a pagar en los doce meses
siguientes a la fecha del balance se descuentan a su valor actual.

b) Planes de participacion en beneficios y bano

La Sociedad reconoce un pasivo y un gasto para bono y participacion en beneficios
en base a una formula que tiene en cuenta determinadas magnitudes financieras
después de ciertos ajustes. La Sociedad reconoce una provision cuando esta
contractualmente obligada o cuando la practica en el pasado ha creado una
obligacion implicita.
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3.8 Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones para restauracion medioambiental, costes de reestructuracién y litigios se
reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita,
como resultado de sucesos pasados, es probable que vaya a ser necesaria una salida de
recursos para liquidar la obligacion y el importe se puede estimar de forma fiable. Las
provisiones por reestructuracion incluyen sanciones por cancelacion del arrendamiento y
pagos por despido a los empleados. No se reconocen provisiones para pérdidas de
explotacion futuras.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que
sean necesarios para liquidar la obligacion usando un tipo antes de impuestos que refleje
las evaluaciones del mercado actual del valor temporal del dinero y los riesgos
especificos de la obligacion. Los ajustes en la provision con motivo de su actualizacion se
reconocen como un gasto financiero conforme se van devengando.

Las provisiones con vencimiento inferior o igual a un afo, con un efecto financiero no
significativo no se descuentan.

Cuando se espera que parte del desembolso necesario para liquidar la provision sea
reembolsado por un tercero, el reembolso se reconoce como un activo independiente,
siempre | @ sea practicamente segura su recepcién.

Por su parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones surgidas
como consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacion esta condicionada a que
ocurra o no uno o mas eventos futuros independientes de la voluntad de la Sociedad. Los
eventuales pasivos contingentes no son objeto de registro contable presentandose detalle
de los mismos en la memoria.

3.9 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se registran por el valor razonable de la contraprestacion a recibir y
representan los importes a cobrar por los bienes entregados vy los servicios prestados en
el curso ordinario de las actividades de la Sociedad, menos devoluciones, rebajas,
descuentos y el impuesto sobre el valor anadido.

La Sociedad reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar
con fiabilidad, es probable que los beneficios econémicos futuros vayan a fluir a la
Sociedad v se cumplen las condiciones especificas para cada una de las actividades tal y
como se celalla a continuacion. No se considera que se puede valorar el importe de los
ingresos con fiabilidad hasta que no se han resuelto todas las contingencias relacionadas
con la venta. La Sociedad basa sus estimaciones en resultados historicos, leniendo en
cuenta el tipo de cliente, el tipo de transaccién y los términos concretos de cada acuerdo.
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MEMORIA ABREVIADA DEL EJERCICIO 2008
(Expresada en euros)

a) Prestacion de servicios

La Sociedad presta servicios de estética corporal segun se define en la nota 1.
Estos servicios se suministran con precios fijos en funcién del tratamiento,
realizandose la venta por una sesién o varias sesiones agrupadas en bonos
preventa.

Los ingresos se reconocen a medida que se prestan los servicios, registrandose la
diferencia entre el importe cobrado y los servicios realmente prestados en el caso
de bonos en el epigrafe del pasivo Periodificaciones a corto plazo del balance de
situacion abreviado. En dicha periodificacién se ponderan los servicios pendientes
er funcion del tipo de bono y del gasto de personal asociado a las sesiones
pendientes. Asismismo, se aplica un criterio de caducidad de 15 meses, de forma
que los bonos vendidos pendientes de realizar con mas de 15 meses a fecha de
balance no son considerados para su periodificacion.

En este sentido, el importe de facturacién correspondiente al ejercicio anterior
asciende a 1.467.691,99, importe que fue reflejado en la cuenta de pérdidas y
ganancias formulada el ejercicio anterior (Ver balance incluido en la nota 2.¢).
Adicionalmente, se ha comegido el error correspondiente a la facturacién
devengada en el presente ejercicio por importe de 266.428,64 euros (Ver nota 2.d).

En la Cuentas de Pérdidas y Ganancias se incluye el desglose entre la facturacién
emitida y la facturacion devengada, siguiendo los criterios anteriores, y teniendo en
cuenta la correccién del error citada anteriormente.

Si surgieran circunstancias que modificaran las estimaciones iniciales de ingresos
ordinarios, costes o grado de avance, se procede a revisar dichas estimaciones.
Las revisiones podrian dar lugar a aumentos o disminuciones en los ingresos y
costes estimados y se reflejan en la cuenta de resultados en el periodo en el que
las Circunstancias que han motivado dichas revisiones son conocidas por la
direccion.

b) Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de interés
efectivo. Cuando una cuenta a cobrar sufre pérdida por deterioro del valor, la
Sociedad reduce el valor contable a su importe recuperable, descontando los flujos
futuros de efectivo estimados al tipo de interés efectivo original del instrumento, y
continua llevando el descuento como menos ingreso por intereses. Los ingresos por
intereses de préstamos que hayan sufrido pérdidas por deterioro del valor se
reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo.
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SUAVITAS, S.L.

MEMORIA ABREVIADA DEL EJERCICIO 2008
(Expresada en euros)

3.10 Arrendamientos
a) Cuando la Sociedad es el arrendatario — Arrendamiento financiero

La Sociedad arrienda determinado inmovilizado material. Los arrendamientos de
inmovilizado material en los que la Sociedad tiene sustancialmente todos los
rnesgos y beneficios derivados de la propiedad se clasifican como arrendamientos
financieros. Los arrendamientos financieros se capitalizan al inicio del
arrendamiento al valor razonable de la propiedad arrendada o al valor actual de los
pagos minimos acordados por el arrendamiento, el menor de los dos. Para el
calculo del valor actual se utiliza el tipo de interés implicito del contrato y si éste no
se puede determinar, el tipo de interés de la Sociedad para operaciones similares.

Cada pago por arrendamiento se distribuye entre el pasivo y las cargas financieras.
La carga financiera total se distribuye a lo largo del plazo de arrendamiento y se
imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se devenga,
aplicando el método del tipo de interés efectivo. Las cuotas contingentes son gasto
del ejercicio en que se incurre en ellas. Las correspondientes obligaciones por
arrendamiento, netas de cargas financieras, se incluyen en “Acreedores por
arrendamiento financiero”. El inmovilizado adquirido en régimen de arrendamiento
financiero se deprecia durante su vida (til o la duracién del contrato, el menor de los
dos.

b) Cuando la Sociedad es el arrendatario — Arrendamiento operativo

Los arrendamientos en los que el arrendador conserva una parte importante de los
riesgos y beneficios derivados de la titularidad se clasifican como arrendamientos
operativos. Los pagos en concepto de arrendamiento operativo (netos de cualquier
incentivo recibido del arrendador) se cargan en la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio en que se devengan sobre una base lineal durante el periodo de
arrendamiento.

3.11 Transacciones entre partes vinculadas

Con caracter general, las operaciones entre empresas del grupo se contabilizan en el
momento inicial por su valor razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su
valor razonable, la diferencia se registra atendiendo a la realidad econdmica de la
operacion. La valoracion posterior se realiza conforme con lo previsto en las
correspondientes normas.
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SUAVITAS, S.L.

MEMORIA ABREVIADA DEL EJERCICIO 2008

(Expresada en euros)

3.12 Medio ambiente

Los elementos incorporados al patrimonio de la Sociedad con el objeto de ser utilizados
de forma duradera en su actividad, cuya finalidad principal sea la minimizacion del
impacto medioambiental y la proteccién y mejora del medio ambiente, se contabilizan en

las correspondientes partidas de Inmovilizado del activo del balance.

Durante el ejercicio actual no se han realizado actuaciones que hayan supuesto un gasto

o un inmovilizado de naturaleza medioambiental.

4. Inmovilizado intangible

El detalle y movimiento de las partidas incluidas en este epigrafe del balance es el

siguiente:

Saldo a 1-1-2008
Cosle
Amortizacion acumulada

Valer contable

Altas
Dotacién a la amortizacion
Saldo a 31-12-2008

Cosle
Amortizacion acumulada

Valor contable

Euros
Patentes,

licencias Aplicaciones
y marcas informiticas Total
497,99 18.357,49 18.855,48
530,05 22 893,87 23.423,92
(32,06) (4.536,38) (4.568,44)
497,99 18.357,49 18.855,48
1.075,00 14.118,00 15.193,00
= (6.524,77) (6.524,77)
1.572,99 25.950,72 27.523,71
1.605,05 37.011.87 38.616,92
(32,06) (11.061,15) (11.093,21)
1.572,98 25.950,72 27.523,71
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SUAVITAS, S.L.

MEMORIA ABREVIADA DEL EJERCICIO 2008

(Expresada en euros)

5. Inmovilizado material

El detalle y movimiento de las partidas incluidas en el inmovilizado material es el

siguiente:

Saldo a 1-1-2008

Coste

Amortizacion acumulada

Valor contable
Altas

Bajas(valor neto contable)
Dotacion para amortizacion
Saldo a 31-12-2008

Cosle

Amortizacién acumulada

Valor contable

Euros

Instalaciones

Terrenos y técnicas y otro
construcciones inmovilizado material Total
1.165.593,63 940.831,93 2.106.425 56
1.227.731.08 1.105.286,76 2.333.017.84
(62.137 45) (164.454,83) (226.592,28)
1.165.593,63 940.831,93 2.106.425,56
288.655,16 689.694,93 878.350,00
- (19.259,31) (19.259,31)
(136.343,05) (157.752,11) (294.095,16)
1.317.905,74 1.453.5615,44 2.771.421,18
1.516.386,24 1.768.081,69 3.284 467,93
(198.480,50) (314.566,25) (513.046,75)
1.317.905,74 1.453.515,44 2.771.421,18

El impore registrado en el epigrafe Terrenos y Construcciones refleja las inversiones en
adecuacion de las clinicas, las cuales estan arrendadas bajo contratos de arrendamiento

operativo (Ver nota 2.c)

a) Arrendamiento financiero (informacién a incluir por el arrendatario)

El epigrafe de “Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material” incluye los siguientes
importes de maquinaria donde la Sociedad es el arrendatario bajo un arrendamiento

financiero:

Coste - arrendamientos financieros capilalizados

Amortizacién acumulada

Valor contable

Euros
2008

1.214.962,64
(237.329,24)

977.633,40

16



SUAVITAS, S.L.

MEMORIA ABREVIADA DEL EJERCICIO 2008
(Expresada en euros)

Los arrendamientos financieros se corresponden con maquinaria necesaria para el
desarrolio de la actividad en las diferentes clinicas, siendo los detalles los siguientes:

Euros

Cuotas satisfechas ejercicio

Duracién  Valor opcion 2007 y

__del contrato de compra 2008 anteriores

Maquinaria 60 meses 23.083.80 207.502.61 250.580,60

La garari..a de los contratos de arrendamiento financiero son los propios bienes sobre los
que se formalizan los contratos y los activos financieros descritos en la nota 8y 12.

6.  Analisis de instrumentos financieros
6.1 Analisis por categorias

El valor en libros de cada una de las categorias de instrumentos financieros
establecidas en la norma de registro y valoracién de “Instrumentos financieros”, es

el siguiente:
Euros
Activos financieros a largo plazo
Instrumentos de Valores Créditos
patrimonio representativos Derivados
de deuda Otros
2008 2008 2008
Préstamos y partidas a cobrar - - 106.660,16
Acivos disponibles para
la venta{Ver nota 8) _76.750,45
76.759,45 - 106.660,16
- Activos financieros a corto plazo
Instrumentos de Valores Créditos
patrimonio representativos Derivados
de deuda Otros
Préstamos y partidas a cobrar - - 82.774,34
: - 92.774,34

Los instrumentos financieros de pasivo, tanto los registrados en el pasivo corriente
como en el pasivo no corriente, se corresponden con la categoria de débitos y otras
partidas a pagar.
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SUAVITAS, S.L.

MEMORIA ABREVIADA DEL EJERCICIO 2008
(Expresada en euros)

6.2 Analisis por vencimientos

Los importes de las deudas con un vencimiento determinado o determinable clasificados
por ano de vencimiento son los siguientes:

Pasivos financieros

Total

2009 2010 2011 2012 2013 Largo Plazo Total
Deudas con
entidades de
crédito 120.668,31 384.883.58 406.605.22 42055428 33021622 155125930 1.671.92861
Acreadores por
arendamiento
financiero 220.199.51 221.767.08 170.392.18 123.778.80  38.231.05 554.169.20 _ 7B3.388.71

349.868,82 60665066 57699740 55333317 368.447,27 210542850 245529732

7. Préstamos y partidas a cobrar

Euros
2008

Préstamos y partidas a cobrar a largo plazo:
- Imposiciones a plazo fijo 34.500,00
- Fianzas y depositos constituidos 72.160,16
106.660,16

Préstamos y partidas a cobrar a corto plazo:
- Clientes por ventas y prestaciones de servicios a corlo plazo 41.471,00
- Otros créditos con las Administraciones Publicas 50.016,36
- Otros préstamos y partidas a cobrar a corto plazo 1.286.98
92.774,34

De los plazos fijo, un importe de 12.500 euros estd garantizando una operacion de
arrendamiento financiero.

Las fiar=us y depositos se corresponden con los garantias exigidas por los contratos de
arrendamiento operativo de las diferentes clinicas.

Los saldos con clientes pendiente al cierre del ejercicio surgen como consecuencia de
determinados bonos que se pueden adquirir por los clientes con un aplazamiento en el

pago

No existen diferencias significativas entre los valores razonables de los préstamos y
partidas a cobrar y los valores registrados en libros.
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SUAVITAS, S.L.

MEMORIA ABREVIADA DEL EJERCICIO 2008
(Expresada en euros)

El movimiento de la provision por pérdidas por deterioro de valor de las cuentas a cobrar
a clientes es el siguiente:

Euros
2008
Saldo inicial (5.034,50)
Provision por deterioro de valor de cuentas a cobrar -
Cuenlas a cobrar dadas de baja por incobrables 5.034,50
Saldo final .
8. Activos financieros disponibles para la venta

Euros
2008

Acciones Sociedad Garantla reciproca de la Comunidad Valenciana
(Sin cotizacion oficial) 16.046,70
Fondos de inversion mobiliarios (Con colizacion oficial) 60.712,75
76.759,45

Al no haber sido posible obtener el valor razonable de las acciones de la Sociedad de
Garantia Reciproca de la Comunidad Valenciana, éstas figuran a coste. El valor
razonable de los fondos de inversion mobiliario esta basado en los valores liquidativos
comunicados por las entidades gestoras.

Los fo: s de inversion mobiliarios estan garantizando ciertas operaciones de
arrendamiento financiero y un contrato de arrendamiento operativo. (Ver notas 5y 12)

El incremento en el valor razonable de los fondos de inversion mobiliaric asciende a
1.665 euros, registrandose en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Durante el ejercicio 2008 no ha habido provisiones por pérdidas por deterioro del valor en
los activos financieros disponibles para la venta.
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MEMORIA ABREVIADA DEL EJERCICIO 2008
(Expresada en euros)

9. Capital y prima de emisién

El capital escriturado se compone de 3.744 participaciones de 10 euros de valor nominal
cada una, totalmente desembolsadas.

No exislen restricciones para la libre transmisibilidad de las mismas, excepto las
legalmente establecidas.

b) Prima de emision de participaciones

Esta reserva es de libre disposicion.

10. Reservas y resultados de ejercicios anteriores

a) Reservas

Euros
2008
Legal y estatutarias;

- Reserva legal 7.438,07

Otras reservas:
- Reservas voluntarias (494.534,40)
(487.096,33)

Reserva legal

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 214 de la Ley de
Sociedades Anonimas, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del
beneficio del ejercicio se destinara a ésta hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 del
capital social.

No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no

existan otras reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con
beneficios futuros.
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MEMORIA ABREVIADA DEL EJERCICIO 2008

(Expresada en euros)

b) Resultados de ejercicios anteriores

Resultados negativos de ejercicios anteriores

11. Resultado del ejercicio

Euros

(37.993,14)

(37.993,14)

La propuesta de distribucion del resultado a presentar a la Junta General de Socios es la

siguiente:

Base de reparto
Perdidas y ganancias

Aplicacion

Reserva legal
Reservas voluntarias

12. Deébitos y partidas a pagar

Débitos y partidas a pagar a largo plazo:

Préstamos con entidades de crédito
Acreedores por arrendamiento financiero

Débitos y partidas a pagar a corto plazo:

Deudas con entidades de crédito.
Acreedores por arrendamiento financiero
Oiros pasivos financieros

Proveedores a corlo plazo

Acreedores varios

Acreedores varios, empresas del grupo(Ver nota 17)
Personal (remuneraciones pendientes de pago)
Oftras deudas con las Administraciones Plblicas

Euros
2008

64,16

6,42

57,74

2008

1.551.259,30
554.169,20

2.105.428,50

120.669,31
229.199,51
40.974,46
8.556,85
20.461,88
31.610,00
27.649,90
69.068,57

548.190,48
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MEMORIA ABREVIADA DEL EJERCICIO 2008
(Expresada en euros)

Los préstamos con entidades de crédito reflejados en el balance de situacién
corresponden a dos operaciones, estando una avalada por la Sociedad de Garantia
Reciproca de la Comunidad Valenciana por importe de 800.000 euros.

Las deudas por contratos de arrendamiento financiero estan garantizadas por los propios

bienes sobre los que se formaliza el contrato y por instrumentos financieros de activo por
importe de 73.212 euros, correspondiente a fondos de inversién e imposiciones a plazo

fijo.

La direccion considera que la Sociedad sera capaz de cumplir puntualmente con todas
las obligaciones contractuales derivadas de los préstamos y arrendamientos financieros
13. Periodificaciones de pasivo a corto plazo

Se incluven bajo este epigrafe las sesiones vinculadas a bonos preventa que no han sido
devengadas a fecha de cierre, segun el criterio descrito en la nota 3.9.

14. Situacion fiscal

El detalle de los impueslos diferidos es el siguiente:

Euros
2008
Activos por impuestos diferidos:
- Créditos por bases imponibles negativas 222.675,44
Pasivos por impuestos diferidos:
- Diferencias temporarias (31.385,40)
Impuestos diferidos 191.280,04
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MEMORIA ABREVIADA DEL EJERCICIO 2008
(Expresada en euros)

El movimiento durante el ejercicio en los activos y pasivos por impuestos diferidos, sin
tener en cuenta la compensacion de saldos, ha sido como sigue:

Euros
Amortizacion fiscal
Pasivos [ o7 impuestos diferidos acelerada Total
Saldo a 1 de enero de 2008 11.820,10 11.820,10
Cargo (abone) a cuenta de pérdidas y ganancias 18.575,30 19.575,30
Saldo a 31 de diciembre de 2008 31.395,40 31.395,40
— Euros
Activos por impuestos diferidos Pérdida fiscal Total
Saldo a 1 de enero de 2008 20.308,29 20.308,29
Cargo (abono) a cuenta de pérdidas y ganancias 202.367,15 202.387,15
Saldo a 31 de diciembre de 2008 22267544 222.675.44

Los activos por impuestos diferidos por bases imponibles negativas pendientes de
compensacion se reconocen en la medida en que es probable que la Sociedad obtenga
ganancias fiscales futuras que permitan su aplicacion. Los generados en el presente
ejercicic contemplan las pérdidas del afo, asi como las diferencias permanentes por
correccion de errores y ajustes por transicion al Nuevo Plan General Contable (Ver nota
2.c).

Los pasivos por impuestos diferidos surgen por el tratamiento fiscal de los contratos de
arrendamiento financiero, por la aplicacion de amortizacion fiscal acelerada y por libertad
de amortizacion.

La Sociedad ha reconocido en balance los activos por impuestos diferidos por importe de
222.675,44 euros a compensar en ejercicios futuros contra ganancias fiscales, siendo los
reconocidos a 1 de enero de 2008, los correspondientes a la base imponible negativa del
ejercicio 2007. Los planes futuros de la Sociedad preveen beneficios suficientes como
para compensar dichas pérdidas fiscales, estimandose que el EBITDA de los proximos 3
afos ascienda aproximadamente a 4,8 millones de euros.
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MEMORIA ABREVIADA DEL EJERCICIO 2008
(Expresada en euros)

Las deducciones a la cuota pendientes de aplicar en el ejercicio 2008 han ascendido a
118,12 euros, formando parte del impuesto diferido y las retenciones e ingresos a cuenta
a 6.551,73 euros, importe a cobrar de la Administracion tributaria al haberse obtenido una
base imponible negativa durante el ejercicio 2008.

La Sociedad tiene pendientes de inspeccién por las autoridades fiscales los 4 Gltimos
ejercicios de los principales impuestos que le son aplicables. Como consecuencia, entre
otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la legislacién fiscal vigente, podrian
surgir pasivos adicionales como consecuencia de una inspeccién.

En todo caso, los administradores consideran que dichos pasivos, caso de producirse, no
afectaran significativamente a las cuentas anuales.

En el ejercicio 2.008 la sociedad se acoge a los incentivos fiscales previstos para las
empresas de reducida dimension en el capitulo Xl del Titulo VIl del Texto Refundido de
la Ley del Impuesto sobre Sociedades, al cumplir los requisitos necesarios para su
aplicacion. En particular, aplica la libertad de amortizacién del articulo 109, ya que la
plantilla media total de la empresa ha aumentado, generando una cuantia de inversion
susceptible de aplicar la libertad de amortizacion de 991.200,00 euros. Durante el
ejercicio la sociedad ha realizado inversiones en elementos del inmovilizado material
nuevos por importe de 978.350,09 euros, a los que se les aplica la citada libertad de
amortizacion. Asimismo, en el ejercicio 2.008, en aplicacién de los incentivos fiscales
descritos en el articulo 111, la empresa acelera la amortizacién de los elementos del
inmovilizado intangible nuevos adquiridos en el ejercicio.

15. Ingresos y gastos

a) Apiovisionamientos

Euros
2008
Consumo de materias primas y ofras materias consumibles:
Compras:
- Compras nacionales 127.661,23
b) Gastos de personal
Euros
2008
Sueldos, salarios y asimilados 1.027.681,36
Cargas sociales;
- Otras cargas sodiales 280.484,75
1.308.166,11
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MEMORIA ABREVIADA DEL EJERCICIO 2008
(Expresada en euros)

El nimero medio de empleados en el curso del ejercicio distribuido por categorias es el
siguiente:

2008
jeros 1
Altos directivos 3
Titulados, técnicos y administrativas 4
Médicos 10
Auxiliares de clinicas 44
62
c) Otros gastos de explotacion
Euros
2008
Servicio: suteriores:
- Arrendamientos y canones 444,225 BB
- Reparaciones y conservacion 89.398.M
- Servicios de profesionales independientes 116.001,34
- Primas de seguros 26.425,71
- Servicios bancarios y similares 33.136,27
- Publicidad, propaganda y relaciones publicas 132.721.08
- Suministros B86.145,43
- Otros servicios 98.031,90
Tributos
- Otros tributos 3.803,20
Pérdidas por deterioro:
- Pérdidas por deterioro de crédilos por operaciones comerciales 7.078,51
- Reversidn del deterioro de créditos por operaciones comerciales (325,00)
1.036.443,30

16. Retribucién al Consejo de Administracion y alta direccion
a) Retribucion a los miembros del Consejo de Administracion

Durante el ejercicio 2008, los miembros del Consejo de Administracién no han percibido
remuneracion alguna, excepto en un caso que ha percibido retribucion en concepto de
directivo de la Sociedad por un importe de 63.172,29 euros y 2.931,28 euros en concepto
de pagos por la seguridad social de dicha persona. Dicho directivo ostenta al cierre del
ejercicio el 33,92 % del capital social.

Durante el ejercicio 2008, no se ha realizado ninguna aportacion en concepto de fondos o
planes de pensiones a favor de antiguos o actuales miembros del Consejo de
Administracion de la Sociedad. De la misma forma, no se han contraido obligaciones por
estos conceplos durante el afo.
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MEMORIA ABREVIADA DEL EJERCICIO 2008
(Expresada en euros)

Los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad no han percibido
remuneracion alguna en concepto de participacion en beneficios o primas. Tampoco han
recibido acciones ni opciones sobre acciones durante el ejercicio, ni han ejercido
opciones ni tienen opciones pendientes de ejercitar.

b)  Retribucion y préstamos al personal de alta direccién

La remuneracién total pagada en el ejercicio 2008 al personal de alta direccion,
excluyendo la retribucion del directivo mencionada en el apartado anterior asciende a
75.666 euros.

No existen obligaciones contraidas en materia de pensiones y de seguros de vida con
respecto al personal de alta direccion. Durante el ejercicio 2008, la Sociedad no concedio
préstamos al personal de alta direccion.

17. Otras operaciones con partes vinculadas

Adicionalmente a lo mencionado en la nota anterior, la sociedad ha registrado gaslos por
asesoramiento contable y de negocio en el epigrafe de Otros gastos de explotacion de la
cuenta de pérdidas y ganancias por un importe de 43.750 euros facturados por Valcapital
Gestion, S.G.E.C.R., S.A. Al cierre no existen importes pendientes de pago.

18. Hechos posteriores

Con fecha 16 de enero de 2009 la Sociedad ha adquirido acciones propias

representativas del 55% del capital social. Con motivo de dicha adquisicién, Valcapital
Inversiones |, S.C.R., 5.A. se convierte en el socio unico de la Sociedad.

L N
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SUAVITAS, S.L.
FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2008

El Consejo de Administracion de la sociedad Sudvitas, S.L. en fecha 31 de marzo de
2009, y en cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 171 de la Ley de
Sociedades Andnimas y del articulo 37 del Cadigo de Comercio, procede a formular las
Cuentas anuales del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2008. los cuales
vienen constituidos por los documentos anexos que preceden a este escrito.

NOMBRE: FIRMA:

ARTURO LLOPIS CARBONELL

FERNANDO MARTIN RAMIREZ

XAVIER ALFONSO DIEGO
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informe de auditoria y
Cuentas anuales abreviadas
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SUAVITAS, S.L.

BALANCE ABREVIADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 y 2008

TOTAL ACTIVO

(Expresado en Euros)

ACTIVO Nols 31.12.08 31.12.08
ACTIVO NO CORRIENTE 4449102 48 3,205,035 54
Inenbzado mangibie 4 756497 IwEAT
inenoviks mdy milenal b 3218 547,00 2TTA 8
Inverssones inanceras & largs plaro .11 571,627,230 183 41861
Actives pos ampuesio Glendo L 631.863.20 722 675 44
ACTIVO CORRIENTE 499, 30057 TE0.110.83
Chmiioni comerciaies y ofis cuenias 8 cobrar 7 7888521 81 48T 38
Clienéss por wenties y prosisciones e serecics Bse el 41 471,00
Crirms dedones 46 336 26 50,098,306
Inversiones financiers a corto plaze 7 3.260,40 1.286,98
Pericdificaciones a corto plazo 50248 50 20 670,70
Efectiva y otros activos liquidos equivalentes ___J6E0eE48  BA0H65TD

_4349.00305 398515077



SUAVITAS, S.L.

BALANCE ABREVIADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 y 2008

(Expresado en Euros)
PATRIMONIO NETO ¥ PASIVO Nota 31.12.00 31.12.08
PATRIMONIO NETO 36986055 485.114,89
Fondos propens 365 BE0 55 485 114 69
Capital 9 37 440,00 37 440,00
Peirma te amisibn BSS 381 10 Q72 700,00
Feservas 10 {150,000.60) (487 068,_33)
Asrciones y parbopACONES 6N Dalnmonio propias " (148 257 5T) .
Resultsdos de jercicios antenones 0 (37 660, 14} (37 963, 14)
Resuftado del epercc 12 {179 600 85) B4 16
PASIVO NO CORRIENTE 2183 2.136.823.90
Coudas @ largo pAazo 213 1 7H3 381 A5 2.105.428 50
Daudas con enldacdes de crédibs 1.304 051,72 1,551 250,30
Acreedooes por arendamesnto inancend #78 X29 80 554 168,20
Pasves por iIMpuesio diferido 15 380,083, 83 31,385,40
PASND CORRIENTE 2416677,02 1.343.212,18
Doudas a cono plazo 621 7663397 300 843,28
Disudas con enfidockes de criio 575 BfE 38 1206568 31
Acrpedores por srmendamiento inanciens 274 38T 62 220,198, 51
(iirme deistas B coro DR 126 B8 6T 40.974 48
Acroedores COMKTINGS y OIFAE CUONIAS A PApA 13 338 151 35 157.347.20
Provesdores 2831344 GOUGZE T4
CRros BCreadores 306 BXT BY B T18 46
Penodificacones. a cono plazo " 1.103 581,70 795.021,70
TOTAL PATRIMONIO NETO ¥ PASIVD _4.948.002.05 3.965.150,77
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SUAVITAS, S.L.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS ABREVIADA CORRESPONDIENTE AL

EJERCICIO ANUAL TERMIMADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 ¥ 2008
{Expresada en Euros)

Mot 3.12.08 314208
impodie neio de a cira de negooos LATI BB b
ApivRonamienion t6a (188,558 53] (127,861,235}
Gasios de parsonal V60 (1.700.044,25) (1.308.188.11)
Obios gasios de axplobacidn 166 (12388547 57)  (1.035.24330)
Amarizacian del inmovizads (M5 522 38)  (300.819,93)
Ditenon ¥ resultade por enajenacanes ded inmowiizado {18,801,58) (5.756.31)
Ciura resultados : 24001
RESULTADO DE EXPLOTACION _ (96.882,08) (56.087.53)
ingreans financieros 31BR.TT 1341274
Gastos financearos {145.3932 48} {140,537 35
Dietenors ¥ resultado por onajenaoones do instrumantos fnancieros . 1 14445
RESULTADOD FINANCIERD (143, 202.6%) 126,040,168
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS _ (M0.08577) (18177
IMpLIESICS SHOFE BEnaSCion 15 B0 475,82 182 791,85
RESULTADO DEL EJERCICIO (179.609,95) 84,18
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SUAVITAS, S.L.
ESTADO ABREVIADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE
DE 2009 ¥ 2008 (Expresado en Euros)

A) ESTADO ABREVIADO DE INGRESOS ¥ GASTOS RECONOCIDOS

M.AL08 I.12.08
Hesultado de i cuents o8 OrdiIdas y Garaniias {175 B0, 05) £ 18
ingresos y gastos imputados difectamanto al PAMIMANIC NAD
Transderencias a s cuenia de pérdidas  ganancas
TOTAL DE INGRESOS ¥ GASTOS RECONOCIDOS 1TH. 85 & 16
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SUAVITAS, S.L.

MEMORIA ABREVIADA DEL EJERCICIO 2009
(Expresada on euros)

1.  Informacion general

SUAVITAS, S.L se constituyd en Valencia el dia 18 de junio de 2003 como limitada y
thene su domicilio social en Valencia

Su objeto social esta descrito en sus estatutos sociales y consiste en la explotacion de
clinicas, consultonos medicos vio establecimienios especializados en sernGios de
mmmnﬂ;udrmummilhnummmmm.dﬂmﬂmw
la propia Sociedad o por sus profesionales, en locales comerciales propios o 8jenos.

Las clinicas propias de la Sociedad se encuentran en las ciudades de Madnd, Barcelona.
Valencia, Murcia, Zaragoza, Lorca y Elda.

La Sociedad esta parficipada en un 53,02% por Valcapital Inversiones | SCR, SA.
constituida en Valencia

2. Bases de presentacion

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de la Sociedad
yummmmnhmMnWHMHhrmnlﬂmu
astablecidas en el Plan General de Contabilidad aprobado mediante Real Decreto
1514/2007, con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera
y da los resultados de la Sociedad

b} Aspecios criticos de la valoracion y estimacion de la inceridumbre

Lampﬂmﬁﬁnﬂumﬂmm:nummudmpﬂrmwhmmm
estimaciones y juicios en relacin con el futuro que se evalian continuamente y se basan
&n la experiencia historica y otros factores. incluidas las expectativas de sucesos futuros
que se creen razonables bajo las crcunstancias

Las estimaciones contables resultantes, por definicion, raramente igualaran a los
correspondientes resultados reales. A continuacion se explican [as estimacionas y juicios
que tienen un riesgo significativo de dar lugar a un ajuste material an los valores en libros
de los activos y pasivos dentro del ejercicio financiero siguante.

bow g



SUAVITAS, S.L.

MEMORIA ABREVIADA DEL EJERCICIO 2008
(Expresada en suros)

Reconocimiento de NQresos

La Spoedad comercializa detarménados boncs gue conceden al Wular 8l uso de los
servicios de depilacitn y olros ofrecidos durante varas sesiones. Al cierme de cada
periodo, la direccidn realiza el cofle de operaciones, obleniando &l nimero de sesones
no utilizadas y el ingreso asociado, siguiendo los critenos descritos en |a nota 310, y
registrandose dicho imporie en el epigrafe "Penodificaciones a coro plaze” del Pasive del
balance de situacidn abreviado

S| surgieran circunstancias que modificaran las estimacionss iniciales de ingresos
ordinarios, se procede a revisar dichas estimaciones. Las revisiones podrian dar lugar a
aumenios o disminuciones an los ingresos y se reflejan an la cuenta de rasultados en el
penodo en @l que las circunstancias que han molivado dichas revisionas son conocidas
por |a direccion.

La direccitn de la Sociedad determina las wdas Ofles estimadas y o8 coméspondienies
cargos por amortizacion para sus inmowlizados. Esta estimacion se basa en los ciclos de
vida proyectados de los diferentes bienes La direccion incrementara el cargo por
amortizacidn cuando las vidas dliles sean inferiores a las vidas estimadas anlerarmente
o amortizara o eliminard activos obsoletos técnicamente o no astralégicos que s& hayan
abandonado o vendido

Gestitn continuads

Los Administradores han preparado las presantes cuentas anuales abreviadas
asumiendo que la actividad de la sociedad continuard sobre |a base de un Plan de
negocios que contempla un importants crecimiento por la apertura de nuevas clinicas, asl
como de la cifra de negocios tanto mediante la oblencién de recursos financieros
adicionales generados con la enajenacidn de la autocartera si ésta, finalmente se liega a
mmﬂﬂr.mpﬂ'hnﬁﬂﬁﬂndummmnhnmadhﬁqumm
las nuevas INVersionas que se requieren para lograr @l crecimiento previsio. En aste
sentido, la Sociedad cuenta con el apoyo financero de su socio de referencia, Valcapial

Inversionas | SCR. 5.A

i)



SUAVITAS, S.L.

MEMORIA ABREVIADA DEL EJERCICIO 2009
(Expresada en euros)

1 Criterioz contables
11  Inmovilizado intangible
a) Licencias ¥y marcas

Las licencias y marcas fienen una vida Otil definida y se llevan a coste menos
amortizacidon acumulada y comecciones por deterioro del valor reconocidas. La
amortizacion se calcula por el mélodo lineal para asignar el coste de las marcas y
licencias durante su vida (il estimada de 5 afios.

bl Aplicaciones informaticas

Las licencias para programas informaticos adquirkdas a lerceros se capitalzan
sobre la base de los costes en que s& ha incurrido para adquirrias y prepararias
para usar el programa especifico. Estos costes se amortizan durante sus wvidas
utdes estimadas de 5 afios

Los gastos relacionados con el mantenimiento de programas informalicos se
reconocen compo gasto cuando se incurreé en ellos. Los costes direclamente
relacconados con la produccidn de programas informaticos dnicos @ identificables
controlados por la Sociedad, y que sea probable que vayan a generar beneficios
econdmicos superiores a los costes durante mas de un afio, s& reconocen como
activos intangibles Los costes directos incluyen los gastos del personal que
desarrolla los programas informaticos y un porcentaje adecuado de gasios
generales

Los cosies de desarrollo de programas informaticos mMconocidos COmMO actvos sa
amortizan durante sus vidas (tiles estimadas que no superan los 5 afos

3.2 Inmovilizado material

Los elementos del inmoviizado matenal se reconocen por su precio de adguisicion o
mﬂmmmnmhwumﬂdnmumvulmmmdﬂm
pérdidas reconocidas

ﬂhpﬂudﬂﬂhmrnlmmhmmmmmlmm
sa calcula sumando al precio de adquisicion de las malerias consumibles. los cosies
direcios o indirectos imputables a dichos bienes

Los costes de ampliacién, modemizacion o mejora de ios bienes del inmowlizado matenal
se incorporan al active como mayor valor del bien axclusivamante cuando suponan un
aumento de su capacidad, productividad o alargamiento de su wda utl, y siempre que
sea posible conocer o estimar el valor contable de los que resultan dados de
baja del I'Ih‘lﬂ‘]?ﬁ-ﬂ por haber sido sustituidos

AL W



SUAVITAS, S.L.

MEMORIA ABREVIADA DEL EJERCICIO 2009
{Expresada en euros)

Lumﬁﬂmﬂuﬂ#ﬂﬁhﬁﬂﬂﬂwﬂ?Himmhﬂmwl
asiimada de los mismos. mentras que los gastos deé manlenimiento recurrenteas se
manmhmnhadu pirdidas y ganancias durante &l ajercicio én que s& incufme en

La amodtizacion del inmovilizado matenal, con excepcidn de los lemenos qué no se
amortizan, se calcula sistematicamente por e método lineal en funcidn de su vida Gtil
astimada. atendiendo a la depreciacion efectivamante sufrida por su funcionamiento, usa
y disfrute Las vidas tiles esimadas son.

Afas e vids il

enlimoda

COnNERMACCI0n G 1
Instalatsonan ihoraces 667
Maguinaria ¥ uillap 66T
Iakilipnd 10

EqLipos pars procesos oe infonmacscn 5

El valor residual y la wida 0til de los activos se revisa, ajustandose si fuese necesario, en
la fecha de cada balance

Cuando el valor contable de un active s superior @ su imporie recuperable estimado, su
valor s& reduce de forma inmediala hasta su imporie recuperable

Las pérdidas y ganancias por la venta de inmovilkizado malerial se calculan comparando
los ingresos obtenidos por la venta con el valor contable y se registran en la cuenta de

pardidas y ganancias
1.3 Pérdidas por deterioro del valor de los actives no financieros

Lﬁﬂmmm;mmmm;m;mﬁrdﬁlmmu
wuquenigunmnumhnmmmkﬁmmqmleafmmhh
mMurmmm.&mummwdﬂmeﬂmﬁlm
maﬂadﬁadﬂnsuﬁnmmmummpmﬂh.mﬁdnm“mulvﬂﬂrmﬂ
daiam'uummh&mmﬂ:Mnﬁﬂlﬂrmmdmﬂdﬂm#.Aﬂmu
wﬁ.ﬂh:pﬂdﬂnmrmmwﬂhﬁmmm“mmdrﬂvﬂmﬁbﬂum
alqw@ﬂuﬁhﬂﬂmﬁﬂﬂuﬂmm{mmﬁ
dm}.LﬂsaMmﬁmthuhmnﬂmmmmem
mﬂnnﬂmncﬂﬁnﬂmﬁhlamwﬂmhﬂﬂnwﬂmnm
de la pardida
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SUAVITAS, S.L.

MEMORIA ABREVIADA DEL EJERCICIO 2009
{Expresada en euros)

3.4 Activos flinancieros

a) Préstamos y partidas 3 cobrar Los préstamos y partidas a cobrar son activos
financieros no darvados con cobros fijos 0 determinables que no colizan en un
mercado activo, Se incluyen en octivos comentes, exceplo para vencimentos
superiores a 12 meses desde de la fecha del balance que se clasifican como
aclivos no comentes

Estos actives financieros se valoran inicialmente por su valor razonable, inchudos
los costes de transaccion gue les sean directamenie imputables, y postencrments a
coste amortizado reconociends los intereses devengados en funcitn de su lipo de
interés afactive, entendido como @ tipo de actualizacidn que iguala el valor an libros
del instrumento con la totalidad de sus flujos de efectivo estimados hasta su
vencimiento. No obstante lo antenor, los créditos por operaciones comerciales con
vencimienio no supeéror a un afio se valoran, tanto en el momenio de
reconacimianto inicial como postenormente, por su valor nominal siempre gue el
eleclo de no actualizar los flujos no sea significativo

Al menos al cierre del ejercicio. se efecidan las correcciones valoralivas necesanas
pnf:luluriumduvﬂwmim:aam:uqﬁhaﬂuqmmumhmlnwdﬂm

impories que s& adaudan

El importe de la pérdida por deterioro del valor s la diferencia entre el valor en
libros del active y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados.
descontados al tipo de interés efectivo en el momento de reconocimiento inicial. Las
correcciones de valor, asi cOMo &n Su caso Su reversidn, sa reconocen en la cuenta
de pérdidas y ganancias

] = Ll e) ancieros disponibles para |a venta: En esla categoria se incluyen
los valores represeniat daida @ instrumentos de patrimonio que no se
clasifican en ninguna de las categorias anterioras. Se incluyen en aclivos no
cofrientes a menos que la direccidn pratenda enajenar la inversion an los 12 mases
sigutentes a la fecha del balance.

Se valoran por su valor razonable, registrando los cambios que se produzcan
directamente an el patrimonio neto hasla que el activo se enajene o defenore,
momento en que las pérdidas y ganancias acumuladas en el patrimonio neto se
imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias, siempre que sea posible determinar el
mencionado valor razonable En caso contrario. se registran por su coste menos
pérdidas por detenoro del valor

A W %



SUAVITAS, 5.L.

MEMORIA ABREVIADA DEL EJERCICIO 2009
(Expresada en euros)

En el caso de los activos hnancieros disponibles para la venia, se efeciian
correcciones valorativas s exisle evidencia objetiva de que su valor sa ha
deteriorado como resultado de una reduccion o retraso en los flujos de efectivo
estimados fuluros en el caso de instrumentos de deuda adguindos o por la falta de
recuperabiidad del valor en hbros del acivo en el caso de inversiones en
instrumentos de palrimonio. La coreccidn valorativa es |a diferencia enire su coste
o cosle amortizado menos, en su caso, cualguier comeccion valorativa previamenis
reconocida en la cuenia de pérdidas y ganancias y el valor razonable en e
momento 8n gque se afectie la valoracitn En al caso da los instrumentos de
patrimonio que se& valoran por su cosle por no poder delerminarse su valor
razonable, la comeccidn de valor se determina del mismo modo gue para las
inversiones en el patnmonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas.

Si existe evidencia objeliva de delerioro, la Sociedad reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias las pérdidas acumuladas reconocidas previamente en el
patrimonio neto por disminucidn del valor razonable. Las pérdidas por deleroro del
valor reconocidas en la cuenia de perdidas y ganancias por instrumenios de
patrimonio no se revierien a iravés de la cuenia de pérdidas y ganancias.

Los valores razonables de las inversionas que colizan se basan en precios de compra
comantes. Si el mercado para un activo financiero no @s activo (y para los titulos qua no
cotizan), la Sociedad establece el valor razonable empleando técnicas de valoracién que
incluyen el uso de transacciones recentes entrs paries interesadas y debidamente
informadas, referencias a ofros instrumenios suslancialments iguales, mélodos de
descuento de flujos de efectivo futurcs estimados y modelos de fijackin de precios de
opciones haciendo un uso maximo de dalos observables del mercado y confiande lo
menos posible en consideraciones subjetivas de la Sociedad.

Los aclivos financieros s& dan de baja en e balance cuando se fraspasan
sustancialmente todos los nesgos y benaficios inherentes a la propiedad del activa. En &l
caso concrelo de cuentas a cobrar se entiende que este hacho se produce en general si
so han transmitido los riesgos de insolvencia y de mora.

3.5 Pasivos financieros

Esta calegoria incluye débitos por operaciones comerciales y débitos por operaciones no
comercisies Estos recursos ajenocs se clasifican como pasives comentes, a menos que la
Sociedad tenga un deracho incondicional a diferir su liquidacion durante al menos 12
mesas despuds de la fecha del balance

Estas deudas sa reconocen inicialmente a su valor razonable ajustado por los costes de
transaccion  directamente  imputables, registrindose posteriormente  por su cosle
amortizado segun el método del tipo de interés efectivo. Dicho interés efectivo es el lipo
de actualizacion que iguala el valor en libros del instrumento con la comente esparada de
pagos futuros previstos hasta el vencimiento del pasivo,

(5]
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MEMORIA ABREVIADA DEL EJERCICIO 2009
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Mo obsiante lo anierior, los débilos por OpPEracicnes cOMerciales con vencmieno no
guparior a un afo y que no tenan un lipo dé interés contractual se valoran, tanto en el
momento inicial como posteriormente, por su valor nominal cuando el efacto de no
actualizar los flujos de efectvo no &s significativo,

1.6 Patrimonio Meto
El capital social estd representado por participaciones sociales

En el caso de adquisicion de participaciones propias de la Sociedad, la contraprestacain
pagada, incluido cualquier coste incremental directamente atribuible, se deduce del
patrimonio nelo hasta su cancelacidn, emisidn de nuevo o enajnacion Cuando estas
participaciones se venden o s& vuelven a amitir poslencrmente. cualquier importe
recibido, nata de cualguer coste incremental de |a transaccidn directamente atribuibie, se
incluye en el patrimonio neto

3.7 Impuestos corrientes y diferidos

El gasto (ingresa) por impuesto sobre beneficios es el importe que, por este conceplo, se
devenga en &l ejercicio y gque comprende tanlo el gasto (ingreso) por impuesto comente
como por impuesto diferdo

Tanto el gasio (ingreso) por impuesto comante como difendo se registra an la cuenta de
pérdidas y ganancias. No obstante, se reconoce en el patnmonio neto el efecto impositivo
relacionado con partidas que se registran directamente en el patrimonio neto.

Los actives y pasivos por impuesto corriente se valoraran por las cantidades que se
mmuwﬁmamﬂmmm.ﬂmmummm
vigents o aprobada y pendiente de publicacién en la fecha de cierre del ejercicio

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el mélodo del pasivo. sobre las
diferancias temporanias que surgen entre [as bases fiscales de los Activos y pasivos j sus
valores en libros. Sin embargo, si los impuesios difendos surgen del reconocimiento
inicial de un activo © un pasive en una transaccion distinta de una combinacion de
meﬂmuﬁmimmmmm:lmmﬁnmlh
base imponible del impuesto no se reconocen El impuesto diferido se determina
aplicando la normativa y los tipos impositivos aprobados o a punto :In_lpmhumuntn
madﬁmmqunumlpmwmmﬂmmwm
diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se iquide.

Los activos por impuestos difendos se reconocen en la medida en que resufte probable
que se vaya a disponer de ganancias fiscales futuras con las que poder compansar las
diferencias temporanas
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MEMORIA ABREVIADA DEL EJERCICIO 2009
(Expresada en euros)

3.8 Prestaciones a los empleados
a) Indemnizaciones por case

Las indemnizaciones por cese 58 pagan a los ampieados como consecusncs da la
decisiin de la Sociedad de rescindir su coniralo de trabajo antes de la edad normal
d&;ﬂndﬂnnnuﬂnﬂmpluamwammmu;mmg“

esas prestaciones. La Sociedad reconoce estas prestaciones cuando se ha
compromatido de forma demostrable a cesar en su empleo a los irabajadores de
acuerdo con un plan formal detallado sin posibilidad de retirada o a proporcionar
indemnizaciones por Cese como consecuencia de una ofera para animar a una
renuncia voluntana Las presiaciones Que no S& van a pagar an los doce meses
siguientes a la fecha del balance se dascuentan a su valor actual

b} Planes de participacion en beneficios y bono

La Sociedad reconoce un pasivo y un gasto para bono y participacion en baneficios
en base a una férmula que bene en cuenta delerminadas magnitudes financieras
después de cierlos ajustes. La Sociedad reconoce una provisidn cuando estd
contraciualmente obligada o cuando la practica en o pasado ha creado una

obligacion implicia
319 Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones para restauracion medicambiantal, costes de reestructuracion y itigios se
reconocen cuando la Sociedad liene una obligacsdn presenta, ya sea legal o implicita,
como resultado de sucesos pasados, es probable que vaya a sar necesana una salida de
recursos para liquidar la obligacidn y el imporie se puede estimar de forma fiable. Las
provisionas por reestructuracion incluyen sanciones por cancelacion del armendamiento y
pagos por despido a los empleados. No se reconocen provisiones para pérdidas de
explotacion futuras

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desemboisos que se espera que
sean Necasanos para kquidar la obligacidn usando un tipo antas de impuestos que refleje
las evaluacionas del mercado actual del valor temporal del dinero y los nesgos
especificos de la obbgacidn. Los ajustes en la provision con motivo de su actualizacion se
reconocen como un gasto financiern conforme se van devengando

Las prowisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, con un efecto financiero no
significativo no se descuentan

(8}
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Cuando s& espera gue parie del desembolso necesario para liguidar la provision sea
reembolsado por un lercero, & reembolso s8 reconoce como un aciivo Independients,
slampra que sea pracliicaments segura su recepcion

Por su parta, sa consideran pasivos conlingentes aquellas posibles obligaciones surgidas
como consecuancia de sucesos pasados, cuya matenalzacion estd condicionada a que
GCUITa © No uno o mas avenios fuluros independientes de la voluntad de la Sociedad. Los
eventuales pasivos contingentes no son objeto de registro contable presentandose detalle
de los miamos en la memona

3.10 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se registran por &l valor razonable de la contraprestacidn a racibic y
represenian los importés a cobrar por los bienes entregados y los senvicios prestados &n
el curso ordinaric de lag actividades de la Sociedad, manos devoluciones, rebajas
descuentos y el impuesto sobre el valor afiadido

La Socedad reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar
con fiabilidad, es probable que los beneficios econdmices fuluros vayan a fiur a la
Sociedad y s cumplen las condiciones especificas para cada una de las actividades tal y
coma se detalla a confinuacidn, Mo se considera que se pusde valorar el mporie de los
ngresos con fiabikdad hasta que no se han resuelto todas las contingencias relacionadas
con la venia La Sociedad basa sus estimaciones an resultados historicos, leniendo en
cuenta el tipo de cliente, &l tipo de iransaccion y los términos concretos de cada acuerdo

a) Presiocion de seniciss

La Sociedad presia servicios de estélica corporal segin se define en la nota 1
Estos servicios se suministran con precios fijos en funcidn del tratamiento,
realizandose la venla por una Sesidn o varias sesiones agrupadas en bonos
preventa. Es politica de la Sociedad cobrar los tratamientos en &l momenio de su

contratacién.

Los ingresos se reconccen a medida que ga prastan los servicios, registrandosa la
diferencia antre el imporie cobrado y los servicios realmente prestados en el caso
de bonos en el epigrafe del pasivo Penodificaciones a corto plazo del balance de
situacidn abreviado. En dicha periodificacion se ponderan los servicios pendiantes
en funcién del lipo de bono y del gasto de personal aseciado a las sesiones
pendientes Asimismo, se aplica un crileric de caduckdad de 15 meses, de forma
que los bonos vendidos pendientes de realizar con mas de 15 meses a fecha de
balance no son considerados para su perodificackn



SUAVITAS, 5.L.

MEMORIA ABREVIADA DEL EJERCICIO 2009
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in

El desglose entre |la facturacion emifida y 1a facturacion devengada, sigulendo los
crilerios anieriores es el siguiente:

311208 M.A3.08
Facharacatn gl apiEoe 18482 461,31 3,280 31840
Foclurncion dal epencicio antesior devengado an al afio TOS.021.70 266 428 64
Menos: Faciuracion anficipada del egercicaa {1.103.581, 70) [TR5.021,70)
imiporte neto da la cifra de negocios A ATI.E 11'21.?5&

b}  Ingresos por intereses

Los ingrésos por intereses se reconocen usando &l melodo del tipo de nlerés
efective. Cuando una cuenia a cobrar sulre perdida por delenoro del valor, la
Sociedad reduce &l valor conlable a su imporie recuperable, descontando los flujos
fuluros de efectivo estmados al tipo de interés efectivo onginal del instrumenta, ¥
continga levando el descusnio como Menos ingreso por intereses. Los ingresos por
inlereses de préstamos que hayan sufndo pérdidas por deteroro del valor se
reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo.

Arrendamientos
a) Cuando la Sociedad es el arrendalano — Amendamiento financiero

La Sociedad armienda determinado inmovikzado matenal. Los armendamiantos de
inmovilizade matenal en los que la Sociedad tiene sustancialmente todos los
riesgos y beneficios denvados de la propiedad se clasifican como arrendamientos
financieros. Los amendamientos financiercs se capitalizan al inicio dal
arrendamienta al valor razonable de fa propiedad armendada o al valor actual de los
minimos acordados por el armendamienio, e menor de los dos. Para el
calculo del valor actual se utiliza el tipo da interés implicito del contrato y si éste no
se puede determinar, el tipo de interés de la Sociedad para operacionas similares

Cada pago por amendamiento se distiibuye entre el pasivo y las cargas financieras
Lamwﬁnmmlulmudﬂﬂmwalulamudﬂﬂuqd&mmyu
imputa @ la cuenla de pérdidas y ganancias dal ajercicio en gue se davanga,
aplicando el método del tipo de interés efectivo. Las cuotas contingentes son gasio
del sjercicio en que se incurre an allas Lﬂmmmﬂgmﬂimr
arrendamientio, nelas de cargas financieras, se incluyen en “Acreadores por
arrendamiento financlero”, El inmovilizado adquirido en régimen de amendamiento
financiero se deprecia durante su vida til o la duracidn del contrato, el menor de los

dos

[ [1)]
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by Cuando la Sociedad es el amendatario — Amendamianto operativo

Los arrendamientos an los que &l amendador consena una pare imporanta de los
resgos vy beneficios denvados de la tiulandad se clasifican como amendamisntos
operativos. Los pagos en concepto de arrendamiento operativo (netos de cualquiar
incentivo recibido del arrendador) se cargan en la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio en que se devengan sobre una base lineal durante ol periodo de
armendamiento.

3.12 Transacciones entre partes vinculadas

Con cardcter general, las operaciones entre empresas del grupo se comabiiizan en el
momento inicial por su valor razonable En su caso, si el precio acordado difiere de su
valor razonable, la dferencia se registra alendiendo a la realidad economica de la
oparacion. La wvaloracidn posternor s@ realiza conforme con o previsto en las
comespondienias normas.,

3.13 Medio ambiente

Los elementos incorporados al patrimonio de la Sociedad con el objeto de ser utilizados
da forma duradera en su actividad, cuya finalidad principal sea la minimizackn del
impacio madioambiental y |a proteccion y mejora del medio ambente, se contabslizan en
las correspondiantes partidas de Inmovilizado del activo del balance

Durante el ejercicic actual no se han realizado acluaciones que hayan supuesto un gasto
o un inmovilizado de naturaleza medicambiental

:1"'- 4 \ \};\Jb\/ i)
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[Expresada en euros)

4. Inmovilizado intangible

El detalle y movimiento de las partidas incluidas en esie epigrafe del balance es al

siguiente

Salda & 1-1-2008
Cosie
Amoriracion acurmulads

Valor contable

Afmn

Dotacian @ i Emoiizsoo
Saldo a 31-12-2008

Costn
Amoriracin acumiinda

Valor coniable

AREN

Dotacdn a ka amorieacsdn
Saldo a 31-12-2009

Cosle
Amarhizacitn SEumLlnda
Valor coniable

_ Euros
Fatanies,
liconcias y Aplicachones

marcas informiticas Todal
447,95 18357 49 18855 48
530,05 £2.883 87 FEN FRTF]
[32,08) [4.536 38} (4 508 44)

49796 18,357,480 1E.B55.48
107500 Td 118 00 15. 183,00
o (653477} (352471
1.572.50 258850, 2752371
1.608 05 ATON1ET 881892
{32 D6} {11.081 15} {11.083.21)
1.572.58 25.950.72 Fif-ral gl
* T 1G20,00 7.820,00
(7.578.74) (7.578.74)

1.572.99 25951 98 ??“l_-&
1.608,05 &4 B3 AT 48,236 92

(6] 18830 THET
1,572,908 2599184 2756497
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(Expresada en euros)

§. Inmovilizado material

El detalle y movimiento de las partidas incluidas en el inmovilizado material es el
siguiente

Euras
Iinsialaciones
tdcrilcas y otro
Tarranos y inmoviliEads
—__ construcciones ~_ materdal Total
Saldo a 1-1-2008 1.165.593 53 40, 831 53 2.106.425.56
Cosle 12T TN 08 1.105.2686, 76 233207 B4
Amoriizacdn acumulads (62 137 45} (154 454 A} (225502 18)
Wislodr conahEn 1.185 583 83 040 831,83 2 108 475 558
Allas 288 855,16 080,654 93 978.350.00
Bajas{vabor neio comnisbe) . {18,258 31) (1 258 31)
Dotacion pars BMOMzacion (136 343 05) (157 752,11 (204095 18)
Baldo & 31-12-2008 ‘I.ﬂ"ﬂ"ﬂ #.lﬂldgﬂ .lﬂf.l."ﬂlil
Cosle 15616288 24 1, 704,081,068 3 2B 46T B3
Armarizacdn acumulada {188 480 50) (314 555 25) (611 045 7R
Walor comabls 1307 s, T4 1483 515 44 £ TT1 421,18
Alas 301 814,04 SR80 8T 45 BEZ TES 5]
Hajasivalor reio contable) = (TT.T17 B4} (TT.7T97.B4)
Dolaciin pan armorszaciin {145 040 B7) (162 600,69 {337 0d 1 B}
Saldo a 31-12-2008 147477805 1.743. 788 04 3. 20547 01
Cosle 18182300 32 2142 B21.28 3981 121,80
Amortizscin soumulada {243.521.37) (308 053 Z2) _ [Ta3 57458
Valor ecntable 1.474.770,85 1.74].768.06 3.216.547.01

El importe registrado en el epigrale Temencs y Construcciones refleja las inversiones
raalizadas en la adecuacian de las clinicas, las cuales estan arendadas bajo contralos
de arrendamiento oparative,

Durante &l ejercicio 2009 se han adquindo a terceros los aclivos comespondientes & dos
climicas en funciocnamiento los cuales han sido valoradeos en 270.000,00 euros, de dichos
importes sa han abonado en efectivo 199.8999.91 euros y el resio medante la
subrogacion de deudas por préstamos y arrendamientos financieros. De los cilados
activos, 142 343,41 eurns comesponden a inversiones realizadas en adecuacidn de
clinicas bajo arrendamiento operativo y el resto se comesponde magquinara

AW
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El epigrafe de “Instalaciones técnicas y otro inmoviizado matenal” incluye los siguientes
impores de magquinana donde la Socedad es el arrendatario bajo un amendamiento
financiern:

Euras

2008 1008

Coste - mrendamenins firancesms capializados 1,380,330, 78 1.2 14 852 54
Amortiracon seurnlsdn {317 585, 78) [237.329.24)
Valor contable 1.045. 784,00 977633 ,40

Los amendamientos financieros se comesponden con maquinara necesara para el
desarrolio de la actividad en las diferentes clinicas, siendo los detalles los siguientes:

Euros

Cunias satisfechas sjercicio

Dusrmcidn Walor opchdn 2008 y

del coniraio de compra 2005 anieriones

BAacquinaria B masas 25 2 53 05 373 57 A58 D&

La garantia de los contratos de arrendamiento financiero son los propios bienes sobre los
gue se formalizan los contratos y los activos financieros descntos en lancta 7. By 13

(14
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6. Andlisis de instrumentos financieros
6.1 Andlisis por categorias

El valor en libros de cada una de las categorias de instrumentos financiaros
gstablecidas en la norma de registro y valoracién de “Instrumentos financieros’, es

el siguiante
___Euros
Activos Snencierce 8 lerge pless
Valoras
FEpIELEMAEVOS dB Dertraton
Insirumanics de patrimaonio deuda Diros
008 008 1008 2008 mo0e o0
Praslamos y partidas & cobire
inota TH . - - : 101 BTA1T  VOEGED. 18
Paropaconen progasinota 1) A5y 55 T4
ACnGs duponibes para la vents
inots Bl 100 35450 TR TERAS
AGD 008,13 TH. 759 45 - # 101.808,17 106680 18
ALENTN fMERCHTOR & OONID PHETD
Valmres
represemiativos de Derivados
prmfrumenilion e paEbEmOnin devdn Oarom
008 008 0% 2008 008 008
Prestamos y partss § cobi
inota T . a - - 1 T 5
BT

Los instrumenios financieros de pasivo, tanto los registrades en el pasivo comente
munnnlpuﬁunnmrriﬂnla.umrrnlpundunuunia:nugnﬂlﬁnd&hitmyuuﬂ
partidas a pagar

e WA
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- Pyedron Seancierss
Total
M0 Lol o FLAE) 014 _Lange Plue Toani
Destas con
e cne
e
FiMAM AT aNIE A sam 00 TIMMILTT 1ETEMY 18
i
por
amnart
A——— e W mE _MOMA 8NN afrw AT azNm manTe
e Waspre  DEWLN _WIANN _8ey LR NN

e |

Prestamos y partidas a cobrar

Prisiamos y partidas a cobrar a large plazo:
. imposiciones a plaro o
- Finnzas y depaaibon constliatdng

Préaiamos y partidas a cobrar a corto plazo:

. Chenins por ventas y presiaciones de sericion & o0 plazo
Dires onbditos con las Adminsiraciones. Publcas

. Citros prastamos y partidas a cobesr a corlo plazo

Eufos

2009 008

12, 500,00 34 500,00
89.318,17 74.180,10
101.818,17 106660, 16
33 368,63 &1,471,00
40,330, 28 50.076.36
3.260,40 1286 B8
295561 B1T74.24

En el ejercicio 2009, las imposiciones a plazo fijo por un impaorte de de 12.500 suros esta
wmmmummm financiero {12 500 euros en 2008),

i(16)



SUAVITAS, S.L.

MEMORIA ABREVIADA DEL EJERCICIO 2009
(Expresada an ouros)

Las fianzas y depositos se cormespondén con las garantias exigidas por los contratos de
amendamiento operativo de las diferentes clinicas

Los saldos con chentes pendienies al clerre del ejercicio surgen como consecuencia de
detarminados bonos que se pueden adquinr por los clientes con un aplazamiento en el
pago

Mo existen diferancias significativas entre los valores razonables de los préstamos y
partidas a cobrar y los valores registrados en libros

8. Activos financieros disponibles para la venta

Euros
2008 2008
Accones Sociedad Garanlia mecipreca de la Comunsdad Valsncana
{Sin cobiraciin oficial) 16 86, 70 16 048,70
Valodes de renta fija (pericipscionss prelesmnss) 47.000,00 .
Fondes de inversidn mobilimnos [Con cotizackn oficial) 37.207 BE 80,712, T
100,254, 58 TE. 75845

Al no haber sido posible oblener el valor razonable de las acciones de la Sociedad de
Garantia Reciproca de la Comunidad Valenciana, éslas figuran a coste. El valor
raznnable de los fondos de inversion mobiliario estd basado en los valores houidalivos
comunicados por [as entidades gestoras

Los fondos de nversidn mobilianios y los valores de renta fija estan garantizando ceras
operaciones de arrendamiento financiero y un contrato de amendamiento operativo. (Var

notas 5 y 13)

El incremento en el valor razonable de los fondos de inversion mobiliario asciende a
430,93 euros registrandose en la cuenta de pérdidas y ganancias {1.665 euros an 2008)

Durants &l ejercicio 2008 y 2008 no ha habido provisiones por pérdidas por deterioro del
valor en los activos financieros disponibles para ta venta

TW ﬁﬁ% (17)
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MEMORIA ABREVIADA DEL EJERCICIO 2009
(Expresada on ouros)

5 Capital y prima de emisidn

El capital ascrilurado se compone de 3 744 participaciones de 10 suros de valor nominal
tada una, iolalments desambolsadas

No existen restncciones para la bre transmisibilidad de las mismas. exceplo las
legalmenie esiablecidas

Bl Prima de emision de paricipaciones

Esta reserva es de libre dispasicitn

Durante &l sjercicio 2009, la Junta General de Socios acordé una distribucion de la prima
de emision por importe de 117,318 90 eurcs medianie |a entrega da 300 participaciones
sociales de la propia Suavitas. 5. L. que se encontraban en [a autocarera de la Socedad,
valoradas en 391,06 euros por participacion, de acuardo al coste de adquisicidn al que
figuraban en el balance de situacion

10. Reservas y resuliados de ejercicios anleriores

a) Hesarvas

Euros.
W03 2008
Legal y estatutanias:

- Resorva legal 7444 49 743807

Diiras resarvEs:
- Besarvas volrianss (150 544 33 A5 B34 A0
(155.008.09] (487.086,20)

Reserva legal

La reserva legal ha sido dolada de conformidad con el ariculo 214 de la Ley de
Sociedades Andnimas, que establece que, en todo caso, una cfra igual al 10 por 100 del
baneficio del ejercicio se destinara a ésta hasta que alcance, al menos, el 20 par 100 del

capital social

{18}



SUAVITAS, 5.L.

MEMORIA ABREVIADA DEL EJERCICIO 2009
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Mo pusde ser distribuida y si es usada para compansar pérdidas, an &l caso de que no
existan oitras reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesia con
beneficios futuros

bl Resullados de ajercicics antariores

Euros
200§ 2008

Hesullatos negaivos de amrcicos anienoies {37 003, 14) [37.003, 14)

11. Participaciones propias

Con fecha 16 de enero de 2008, la Junta General de Socios autonzd la adquisicstn de
2 058 participaciones sociales propias. El precio pagado por dichas paricipaciones
ascendid a 300 euros/participacidn, y los costes incrementalss atribuibles a dicha
transaccién a 187 48872 euros, lo gque eleva e precio medio hasta los 39706
euros/participacion. En la misma fecha, la Junta General de Socios acordd &l reparto de

la prima de emisidn con entrega de 300 participaciones propias mancionada en la nota @

Con fecha 31 de julio de 2009, la Junta General de Socios autorizd la enajenacion a
terceros de 440 participaciones propias por un precio global de 500000 euwros,
registrandose el beneficio derivado de dicha venta en el epigrafe de Reservas por un
importe de 327 832 28 euros

A 31 de dicembre de 2008 |a sociedad tenia en su poder acciones propias de acuendo
con &l siguienta detalle

Eurcs
N Forcemtap del Walar Procio med Coaie fodal de
parici paciones tivkal il Pl da adguisickon sdoquiicisn
progies 1.3 A5 lﬂ& 360 06 5185 §12 12

Del importe lotal de participaciones en autocartera se han clasificado al epigrafe
Inversiones financieras a largo plaze del balance abreviado de situacion 359 554,54
euros. La intencién de los Administradores es enajenar dichas participaciones en el corto
plazo

WA
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12. Resullado del ejercicic

La propuesta de distribucidn dal resultado a presentar a la Junta General de Socios es Ia
siguienta

— Euros
2008 2008
Base de repario
Perdedas ¥ GAnNancas {17T9.608,85) 418
Aplcacidn
Reserva legal - B4
Hesarvas wolnianms - §7.74
Resultedos negativos de ssercicios anshiores {176, 600 65) -
13. Débitos y partidas a pagar
Eusros.
2009 2008
Dwbios y partidas & pagar & Wrgo plagos:
Pristmmos con entidades de cridito 1304051 72 1.551.250.30
ACrEROGTEE BOF IFTEndamiento foanciss ATR B} 554 188 A0

178330165 210543850

[bios ¥ partidas a pagar a cono plaso;

Deudas con entidades de oo TS ERG M 1200 666,31
bcresdones por armendamisnls Brancsro 274 38T 82 229 168 51
Ciirpe pasios Bnanceanos 1265 BaA &7 A0 G746
Proveedores o coro plazo 2B 31354 B 558 B5
ACresdones varno 183 044 55 20481 B8
Acrppdores vanos, empresas dal grupo (Ve Rots 18 11 THa Gl J1E10,00
Perponal (rermuneracones pendienbes de pago) (1.373,74) 27 548 00
(iras dewdas con s Adminsiracionss Poblicias 113 376 58 65 DEA 5T

1312.085.32 548 19048
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SUAVITAS, S.L.

MEMORIA ABREVIADA DEL EJERCICIO 2009
[Expresada en euros)

Los préstamos con entidades de crédilo refllejados en el balance de situacion
cormespondan a (res operaciones, estando una de ellas avalada por la Socedad de
Garantia Raciproca de la Comunidad Valenciana por imporie da 800 000 auros

En & ejercicio 2009, las deudas por contralos de arrendamiento financero estan
garantizadas por los propios beenes sobre los que se formaliza el contrato y por
instrumentos financieros de aclivo por importe de 12021275 euros, comrespondents a
fondos de inversién, valores de renta fija e imposiciones a plazo fijo (71.707.88 euros en
2008).

La direccidn considera gue la Sociedad serd capar de cumplir punfuaimente con todas
las obligaciones contraciuales derivadas de los préstamos y armendamientos financieros

14. Periodificaciones de pasivo a corto plazo

Se incluyen bajo este epigrale las sesiones vinculadas a bonos preventa que no han sido
devengadas a fecha de cierre, segun el criteric descrito en la nota 3.10

18. Sitsacién fiscal

El impuesto sobre Sociedades se caicula sobre la base del resultado econdmico o
contable del ejercicio, oblenide por la aplcacion de los phncipios de contabilidad
generalmante aceptados, al que se aplica la normativa fiscal para determinar la base
imponible del impuesto Las dferencias entre el resultado contable y fiscal, da lugar a
diferencias lemporarias y permanenies antre ambas magnitudes

La concikacion del resullado contable del ejercicio con la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades es la siguenie

Ca—— Contade Py O

Aumaentoa Disprminsuc sorirs impors

Saloo 08 Ingroaas y Guntos ol Emrcicay (VRSO0 050

Immsin sobes Sheeedaos 13150 (B0 555 M) 00 478 B
DOefsgriacian Permanentes
Dfesmncigs. Temporstias

e o 8 8l e . (B35 184 37) [[-> -1

SO (Rl BT BpRRGCIDS BMBrored 116 148 T 87827 §1 X a1

Bawe imponibis (Fesunsdo fscel) 118 272 30 {883 TOS B4) [T24.043. 30}

(21}
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SUAVITAS, S.L.

MEMORIA ABREVIADA DEL EJERCICIO 2009
(Expresada en suros)

El gasto por el impuesto sobre sociedades se compone de

Apastes negiivot @ la smposssdn sobre benaficos
Impuasto diferica

. Euros
2009 2008
123,51 .
(G 550, 344 B2 791,85
T

La sociedad hene regsirados en el balance pasivos por diferencias lempararias
imponibles cuyo desglose y movimiento es el ssguiente

Euros
Saldo
Qrigen 01.01.08 Cisminucisnes Aumanios 311208
Régimen fiscal de daterminaios comratos
de armndameenio inanceer (an. 115
TRLIS) 1182010 18 280 B8 30 100,78
Amonizaciin Acslerada (A 111 TRLIS) ] 1.126 48 11268 48
Libartad de Amoriizacion (Ad. 108 TRLIS) 168,18 168,15
TOTAL 11.820.10 19.575.30 31 o]
—_— Euros
Saldo Galda
Origan 01.01.00 Disminucionss Aumentos A2
Fégemen fncal de delermenadns conbmio
de pirandamianio financien (an. 115
TRLIS) 31 365 40 (4 G25.60) 16.332.08 42801 &8
Amortizacstn Acalerads (&r1 111 TRLIS) : s 18781 1871681
Libasind ds Amarizacn (A 108 TELIS) (24 BE1 60 Z2TBETAT 200,005 57
Libartad Armorizaciin DUA. 11° Ley 472008 = = 13368810 13388510
TOTAL 31.385.40 [H.TETEL I?I.EII- :II'IE!

La previsidn del impuesto sobre sociedades inclusda en las cuentas anuales del ejercicio
anterior presenta diferencias con respeclo a la declaracion del impuesto sobre
sociedades del ejercicio 2008 presentada en julio de 2009. En esle sentido la base
imponible negativa de la previsibn presentaba un importe de 808,716,111 ewros, siendo la
base imponible negativa daclarada finalmente de 171951207 euros. La diferencia mas
significativa se comesponde con la mejor astimacidn de la libertad de amortizacidn dal
articulo 100 del TRLIS y de la amortizacién acelerada dal articulo 111 del TRLIS por un
importe conjunto de 815074 40, Esta diferencia ha supuesto un incremanio dal pasivo
por impuesios diferdos por importe de 228 993 62 suros y adicionalmenta un activo por
impuesto diferido por el citado importe como consecuancia de la activacion del crédilo

22)



SUAVITAS, S.L.

MEMORIA ABREVIADA DEL EJERCICIO 2009
{Expresada en euros)

fiscal por bases imponibles negativas. El gasto por impuesio sobre sociedades no ha
tenido efecto por la citada diferencia.

La sociedad, teniendo en cuenta lo citado en el parrafo anterior, tiene reconocidos en el
balance a cierre del presente ejercicio créditos fiscales por deducciones pendientes de
aplcar y por bases imponibles negatvas. El desglose y movimiento de los créditos
fnmludlhiﬂ:hdldlﬁdﬂﬂﬁhﬂmaﬂa!ﬂm“ﬁm.

Saldo Baldo
Owigen 01,001,008 Disminuciones Aumanios 3.12.08
Deucsitn por gasics de foimacion
probessonad (A 40 TRLIS) b J-H.ﬂl: . 188,12 188,12
Basas Impordbies Negatvas a0 : 202 178,23 223 487 22
TOTAL 20.308.09 . 0238735 _ITSM
Salda Baldo
Origen _01.01.08 Disminuciones Ausmentos. INAL09
Deduceldn por GRvios o6 lormacian
profesicnal (Ar 40 TRLIS) 188,12 - 57780 06,01
Bases imponibles Negairas 227 ABT7 33 . 408 Tod .87 119718
TOTAL I22 67544 - 4T 6

En el ejercicio de las presentes cuentas anuales, la sociedad ha dado de baja de su
imventano del inmovilizado los elementos adquindos a través de operaciones de
armendamianto financiero de los ejercicios 2004 y 2005, procediendo & reverlir las
diferencias lemporanas imponibles pendientes a la fecha de la venta.

En &l ejercicio 20086 la entidad realizd inversiones en inmovilizado matenial por impane de
115.830,78 euros, financiadas a través de operaciones de amendamiento financiero
recogidas en el apariado 1 dé la disposicien séptima de la ley 261088, de 20 de julio, a
las que se les aplicd el régimen fiscal de determinados contralos de armendamianto
fimanciera del capitule Xl del texto refundido de la ley del impuesico de sociedades
{TRLIS)

En el ejercicio 2007 la enlidad realizd inversiones en inmowvilizado matenal por importe de
570 000.00 ewros, financiadas a través de operaciones de arrendamienio financiero
recogidas en el apartado 1 de la disposicion séplima de la ley 26/1988, de 29 de julio. a
las que se les aplicd el régimen fiscal de determinados contratos de arrendamiento
financiero del capitulo Xl del texio relundide de la ley del impuesic de sociedades
(TRLIS)

En el ejercicio 2008 la sociedad se acoge a los incentivos fiscales, previstos para las

empresas de reducida dimensién, en el capitulo X1l del TRLIS, al cumplir los requisitos
necesaros para su aplicacién. En particular, apfica los siguientes incentivas

" ";il'__ )/_) ‘ @3)



SUAVITAS, S.L.

MEMORIA ABREVIADA DEL EJERCICIO 2009
{Expresada en euros)

* La hberlad de amorlizacion del articulo 108 del TRLIS, ya que la plantiila media
lolal de la empresa ha aumentado, generando una cuantia de inversion
suscaplible de aplicar |a libartad de amonzacion de 891.200,00 euros. Duranie &l
ejercicio la sociedad ha realizado inversiones en elementos dal inmovilizada
material nuevos por importe de 878 350,00 euros, a los que se les aplica la citada
libertad de amortizacion.

* La amortizacion acelerada de los elemenlos del inmowvilizado intangible nuevos
adquiridos en ol ejercicio, en aphcacién de los incentivos fiscales descritos en al
articulo 111 del TRLIS,

En el gjercicio 2009, la socedad se acoge a los incentivos fiscales, previstos para las
empresas de reducida dimension, en el capitulo X1l del TRLIS, al cumplir los requisitos
necesanos para su aplicacion. En particular, la amornizacion acelarada de los slementos
del inmovilizado intangible nuevos adquiridos en el ejercicio, &n aphcacion do los
mcentvos fiscales descritos en el articulo 111 del TRUS. Adicionalmentes, la sociedad
aplicado en el ejercicio 2009 la libertad de amortizacion aprobada en la Disposicion
Adscional Undécima de fa Ley 472008, de 23 da diciembre a las inversionas en slameanics
nuavos dal inmovlizado mateal

La socedad bene abwertos a nspeccion los diimos cualro ejercicios para e resto de
fributos gue ke son de aplicacion. No se espera gue se devenguen pasivos adicionales de
consideracion para la Sociedad como consecuancia de la posible revisidon de ios

BjErcicios No camados a inspaccidn

La Sociedad esté en proceso de documentar la valoracion fiscal de las operaciones entre
personas o entidades vinculadas de cara a cumplir con las obligaciones de
documentacion recogidas en el RD 1783/2008 Tal y como indica el reglamento, esta
documentacidn hace referencia tanic a la comespondiente al grnupo al que perenace la
Socedad como a la relativa de la propia Sociedad. Esta obligacidn de documentacion es
exigible por la Administracién Tributaria para todas las operaciones vinculadas realizadas
desde el 19 de febraro de 2009

La Socedad dispone hasta la presentacion de la liqukdacion del Impuesto de Sociedades
del ajercicio 2009 para finalzar esta documentacion. Los administradores han establecido
un plan para poder cumplir con esta nueva reglamentacion fiscal

16. Ingresos y gastos
al Aprowvisionamignios

Eurca

Condasmed o Matsfias POMas ¥ oifas matenas consmiles
Compras nacicrales 168 58 A2 127 661,21

(24)




SUAVITAS, S.L.

MEMORIA ABREVIADA DEL EJERCICIO 2009
(Expresada en euros)

b} Gastos de personal

Suwides, salarics y asimilados
Cargas sociplos:
- Ctras cargas sociakes

= Euros

2008 2008
1.331.532 58 1.027 881,36
IHAIIGE  JBOMBATS
1. 700844 38 1.308.188,11

El epigrafe Sueldos, salanos y asimilados del ejercicio 2008 incluye indemnizaciones por

importe de 58,691,998 ewros (5.917 .76 euros en 2008)

El ndimero medio de smpleados en el curso del ejercicio distribuido por categorias es el

siguiente

Aot direciivos

Thulados, peenicos v admanisiratvos
hlbgdicos

Biniharad 08 clinesas

¢} Oiros gasios de explotacion

Servichos extemones:

- Arrendamaanios y clnones

- FEparaciongs if COnBRNVaCion

- Servicios de profesionales independienies

- Frimas de seguios

« Sorwicios boncanios y similones

- Publicidad, propagands y relaconss publcas

- Suministios

- Citros servicias

Tribastes

« Dtros iribuios

Pérdidas por deterion:;

. Piérdidas por delenoro de criditos por oporaciones comerciales
- Rpversion ol Gelsnor da onbdibds Dor ODeraciones COMmarciales

-~

|‘ -
L
49

i 2008

1 3

1] L]

4 L1

[ | Fr

i A1

Euros

1009 2008

484 877 A3 dadd I8 B
150.260 60 85, 388 61
127 28R 73 116001 34
2787 .B3 2842571
33,053,78 3313827
144 505 90 132. 721,08
B, TH2.TH 08,145 43
133,040 B4 0803190
38 350 37 3803 20
T.0TA 5
(325

1.235.947, 1.036.443,30
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SUAVITAS, S.L.

MEMORIA ABREVIADA DEL EJERCICIO 2008
(Expresada en euros)

17. Retribucion al Consejo de Administracion y alta direccion
a) Retnbucidn a los miembros del Consejo de Administracién

Durante &l ejercicio 2009, los miembros del Consajo de Administracidn no han percibido
remunaracion alguna. (66.103,57 suras an 2008)

Durante &l sjarcicio 2009 v 2008, no se ha realzado ninguna aportacion en concaplo de
fondos o planes de pensiones a favor de anliguos o actuales miembros del Consejo de
Adminisiracidn de la Sociedad De la misma forma, no s2 han contraldo obligaciones por
esios conceplos duranta &l afo

Los miembros dal Consejo de Administracion de la Socedad no han percibido
remuneracidn alguna en conceplo de parlicipacion en beneficios o primas. Tampoco han
recibido acclones m opciones sobre acciones duranie ¢l ojercicio, ni han ejarcido
opciones ni lienen opciones pandienies de ajercitar.

b) Retribucitn y présiamos al personal de alla dirsccdn

La remuneracion tolal pagada an &l gjercicio 2008 al personal da alla direccion, ascienda
a B81.605 euros. (75,666 suros en 200d)

No existen obligaciones contraidas en malena de pansiones y da saguros de vida con
respecto al personal de alta direccién. Duranta &l ejarcicio 2000, la Seckedad no concedio

préstamos al personal de alta direccion
18. Otras operaciones con partes vinculadas

En &l ejercicio 2009, la sociedad ha registrado gastos por asesoramiento contable y de
mwmmﬂeﬁgrﬂud&ﬂhmgﬁt&dnumﬁnuﬂnd&hmuﬂdnpﬁﬁduy
ganancias por un importe de 21875 euros facturados por Valcapital Gestion, SGECR,
S A (43750 eurns an 2008) El importe pendiente de pago al cierme del ejercicio por
dichos gasios se indica en la nota 13

Adicionalmants, de los costas incrementales asociados a la compra da instrumentos de
patrmnpmpindaiam:mdaanmndlzuﬂEIMntamumn. 150 000 euros
han sido facturados por Valcapital Gestion, SGECR . SA como comisin de
inlermediacion y 4.200 eurss han sido facturados por Valcapital Inversiones |, SCR. S.A
mmﬂ;uﬂﬂnwmﬂm»ﬁaﬂmadﬂuwﬂn.

18. Acuverdos fuera de balance

Una entidad financiara avala con cardcter temporal a la Sociedad por importe de 47.080
euros ante larcerns por oparaciones de armendamiento operativo de locales (193.3235,34

guros en 2008)

(26)



SUAVITAS, S.L.

MEMORIA ABREVIADA DEL EJERCICID 2009
{Expresada en euros)

20. Honorarios de auditores de cuentas

Los honorarios devengados durante el ejercicio por  PricewalerhouseCoopers Auditores,
S.L por los servicios de auditoria de cuentas ascendieron a 11000 euros (7 500 en
2008)

Asimismo. no existen honoraros devengados por otros servicios de verficacitn en el
ejercicio 2008 (19.000 euros en 2008) ni por otras sociedades que ulilizan la marca
PricewaterhouseCoopers durante ambos ejercicios

21. Hechos posteriores

Como hechos significativas sucedidos con posterionidad al 31 de diciembre de 2000
mencionamaos [0S siguientes

Durante el primer irimestre del ejercicio, |a compaiia ha obtenido un crecimiento de
los serncios vendidos (sin considerar los ingresos no devengados) del 99 74% respecio
al msamo timestre del apercicio antenior.

Con fecha 30 de marzo, la compafiia ha firmado una carla de mlenciones con un
inversor parficular que ha manifesiado la inencidn de adquirr 187 participacionas

sociales que la compafia tiena an autocarera, represantativas de un 5% del capital
social. A la formulacidn de las presenteas cusntas anuakes abreviadas, dicha intencidn no

s& ha matenalizado

[27)



SUAVITAS, S.L.
FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2009

El Consejo de Administracion de la sociedad Sudvtas, S 1L en fecha 31 de marzo
2010, y an cumplimiento de ios requisitos establecidos en el articulo 171 de la Ley
Socedadas Andnimas y del articulo 37 del Codigo de Comercio, procede a formular
Cuentas anuales del ejercicio anual terminado el 31 de dicismbre de 2000, los cuales
vienen constitidos por log documentos anexos que precadan a este escrito.

F&sg

NOMBRE: FIRMA:

D. ARTURO LLOFIS CARBONELL

D XAVIER ALFONSO DIEGO

D. VICENTE BRUNO BORDILS GIRONA
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Informe de revisidén limitada y

Estados Financleros Intermadios Completos
(‘:nrraapundl&ntﬁa al periodo de once meses
finalizado &l 30 de Noviembre de 2011
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INFORME DE REVISION LIMITADA SOBRE ESTADOS FINANCIEROS
INTERMEDIOS COMPLETOS

A los Socion do Sudvitas, 8.1,
por encargo de Arturo LLopls (Presidente del Consejo de Administracidn)

1.

Hemos realizado unn revisidn lmitado de los estados financieros intermedios adjuntos de
Sudvitus, 8.1, (en adelante la Sociedad), que comprenden el balanee al 30 de noviembre de 2011
vy ln cuenta de pérdidas y gannneios, el estado de ecambios en el patrimonio neto, el estado de
flujos di efectivo y ln memaoria corvespondiente al periodo de 11 meses teeminado en dichn fecha
{en ndelante, los estados financieros intermedios), cuya elaboracitn, de acuerds con los
reijuisitos eatablecidos en ol mareo normativo de informacion finaneler aplicable o 1o entidad

(que se identifica en la Nota 2 de ln memaoria adjunta) y, en particular, eon los principios y
criterion contables contenidos en el minmo, es responsabilidad de loa administradores de 1n

Sociednd. Nuestrn responsabilidad es expresar una conclusion sobre estos estados finaneieros
intermedion bagada en nuesiva revialdn Hmluda,

Nuestn vevision se ha realizado de acuerdo con In Norma Internaelonal de Trabajos de Revision

w41, *Revisidm de Informacton Finaneiera Intermedia realizaca por el Auditor Independiento
de In Entldad®, Una vevision limitada de informaclén financlern intermedin se planifiea y ejecutn

oon el {in de obtener unn seguridad Hmitada de que los estados finpneieros intermedios no
contienen eveores significativos y conslate en 1a formulaciédn de preguntas, prinelpalmente al
personnl responsable de los asuntos financieros y contables, ¥ en la aplicacion de siertos
procedimientos analitleos y otros procedimientos de reviston, El aleance de una revision

limitada es sustancialmente menor que el de una aoditaria v, por congiguiento, no nos poemite
nsegurar que todod loa asuntos significativos que podrian ser ldentifieados en una auditoria

Higuan o nuestro conoeimionts, Por b, no exprosomaon uon opinidn de auditocia sobe los
eatndos finaneleros intermedios adjuntos.

Como resultado de nuesten rovisidn limitada, que en pingin moemento pueds ser entendida
como una auditoris de enentas, no ha legado a nuestro eonoclimlento ningtin nsunto que nos

hingn concluir que los estados finaneieros intermedios adjontos no expresan, on odos sus
nspectos significntivos, In imagen flel del patrlmonio y de In sltuneldn financlera de ln socledad

Sudivitas, 5L, al o de noviembre de 2o, asl como do los resultados de sus operaciones ¥ de siis
flujos die efectivo correspondientes al perlodo de 11 meses terminodo en dicha fecha, de

conlormidad con el maree normative de informacin Aoancierm que resilia de aplicacion ¥, on
particular, eon los principlos y erlterios contables contenidos en ¢l mismao.

PriveiimsterhionseCooperd Avditores, 8.5, F®de i Alamieda, 35 Bis, q6085 Valeneio, Espadia
ol ;a4 o0 copz oo /g 90 a1, Fax: 234 905 032 008, wane e

1. M. Pk, oji 07 2001, i PO, e 0 26F, S 0084, ssooeen 3
IFeseritin e 8 00, A D, oo sl ralmisrn BOEE - CF B-T0 OR D
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Sin que afecte a pueatra concluaion sobre este informe, Hamamos la atenclin respecto de lo
geitnlndo en ln Motn @ de ln memoria adjunta, en o que se indiea quae los Administradores han
preparadeo los predentes eatados linancleros intermedios asumiendo que In actividad de
Sufvlins, 5.1, continuard sobre ln bose de un plan de negocios que contempla, entie olvos
aspecton, un erechimiento de la eifea de negocio mediante eveclmiento inorginleo, In
implantacién de nuevas lineas de servicios y 1a continua optimizacion de los costes, asi comae la
obteneitn de recirsos linaneleros adielonales neceanrios, segin se detalln en lns Notas 2 y 25 de
ln memoria adjunta, que le permita a la sociedad la mejora del resultado, del fondo de
maniobien, de la gituaeidn pateimonial y o vecuperacién del anldo neto de netlvos y pasivos por
impuestos diferidos que se muestra en lo Mota 17 de ln memoria adjunta, Batas condiciones son
indicativan de ln exinteneia de una ineertidumbre sobre 1o capacidad de In compatifn parn
continuar con sus operaciones.

Sin que afecto o nueitra conclugion sobre este informe, Namamos I ateneion vespecto de o
sefinlodo en lo Nota 2 de ln memaoria adjunts, en la que se mencionas que catos estados
finnneioros intermedios no s han realizado en virtud de requerimlentos legales o estatutarios.
Mo obatante, los ndministradores de Suivitas, 5.1, prosentan, o olectos comparativos, con eada
una de lan partidas del balanee, de la cuenta de pérdidas y gananelas, del estado de cambios en
el patrimonio neto, del estado de flujos de efectivo ¥ de la memoria, ademis de las eifvans del
perioda di 11 medes terminado el 30 de noviembre de 2o11, Ins eorvespondientes al gjereiclo
anterior o al mismo perfodo del ejercicio anterior, segin corresponda,

Eate informe ha aido proparado o peticion de Arturo LLopls ( Presldente del Consejo de
Administracién) exclusivamente en relacifin con el proceso de incorporacion de la Sociedad ol
Maoreado Alternative Buritil y, por conaigniente, no deberd ser utilizado para ninguna otra
finalidad distintn de ésta sin nuestro consentimiento ex preso, No admitivemon responsabilidad
alguna frente a personas digtintas de lng deatinataring de este informe.

PricownterhouseCoopers Auditores, 5.1,

G [LLO L

Rafnel Sanmartin
Sovio = Awditor de clentas

24 do anore de 3012



SUAVITAS, 5.1,

BALANCES DE SITUACION AL 30 DE NOVIEMBRE DE 2011 Y AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2010 (Expreaados en Euros)

ACTVO

ACTIVO NO CORMIENTE

Inmovilzado ntangloles

Inmovilizado matarial

Invarmionas financlaras & ligo plizo
Activan par Impuasto diferda

ACTIVO CORRIENTE

Ex [alanelin

Paudoms comorminlas y olras cusnias a aobrar
Clianias por vanias y preasiaciones de seplclos
iron doudoros

Invsrslonas Mnancieins & cono plizo
Partodiicacionss o coro plazo
Linciive y olron activos liquidos squivalaniss

TOTAL ACTIVO

Mata

78,012
1710

7.8

T.a

e
2.008,224,30

10,3684 04
2.300.230,10
178,008,258
408,733,683

104.772 17

10,304 40

5183930
12,240,008
10,568,714

3.02040
=.821.80

LIH-M. ) E !

34, 200,007,07

FNRRNG
A,364,004,13

27.000,04
2.007.010,30
132 417,87
4006.0683,62

__300,600,74_

16.304,40

— 3519001
ayonz2
20,307,080

3.02040
2.021,08

~311,118.006

4.802.842 07



SUAVITAS, S.L.

BALANCES DE SITUACION AL 30 DE NOVIEMBRE DE 2011 Y AL 31 DE
DICIEMEBRE DE 2010 (Expresados en Euros)

PATRIMONIO NETO ¥ PABIVO Mati aoftazel o
PATRIMONIO NETD (260.840,71) 637008
Fandos proplos [25u.840,71) B2reip0e
Capital 10 A7.440,00 a7 440,00
Prima da amialdn 10 6. a81,10 BA5.381,10
Ranarean 1 {160,000 85) {180.000,80)
Adtlones y parllcipacionas an paldmania proplan 12 (B16.81212) .
Hanilisdos do ajarciclon anlerioros 11 (24827021 (217.003,00)
Rasullada dal njarelcio k] (220.171,68) 11.801.63
PABIVO MO CORRIENTE _984,833,83 AEAENS TN
Diaudas & largo plago tAL HOQ ook 1,260 823 R4
Duudng con anlldades da cradit 080, 284,80 U8, 034,80
Anreadoran por arrandamianta lnansarm 112.600.44 250.860,04
Paslvon par impusalo diforido 17.18 178,070 40 AAT 0T AT
PASIVD CORRIENTE 2ATAODA0E  2EADM4401
Frovislonad a cono plaza 10 s 364,000
Deudas a corto plazo PA4 188400127 108010721
Dwudan gon anildados do orddlio 1.002. 077,01 700012080
Agrsadaores por arendamants fnancleio 104 150,09 210,180,234
Cilras daudan a corlo plazo 147,180,487 173,008, 27
Acraadoms comarclalas y olins cusniag & pagar 14 B4 038,03 62 820,01
Proveadornsm 18.028,20 17.627 .67
CHiron acraadons 02500700 Gab. 101,74
Parlndifioaolongs o ooio plazo 18 A7H 870,38 B41,048,00
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 3, 300.007,07 460280207
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SUAVITAS, S.L.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES AL
PERIODO DE ONCE MESES FINALIZADOS EL 30 DE NOVIEMBRE DE 2011 Y

2010
(Expreaadas an Euros)

Hoin JI12011
limpaita nala de la ciim de nogocion 2,700,800,00
Aprovisionminianion 19 (ransan
Diros Ingrusos da sxplotasitn e
Cinnlon di parcnal 19 {(1.103.970,47)
Oiren gaalen de axplotacian 18 {1.035.225 41)

Ambitlzacibin del nmovilizado
Diatarom y resullado por anajenncisies dal Inmovllzndo
Otran rosulindon

REBULTADO DE EXPLOTAGION

ingrasos financiaios
Onutos Inonclaros
Duterlom ¥ rasulinds por enafenbcones de [muliimanies financlaron

RESULTADO FINANGIERD
RESULTADO ANTES DI IMPUESTOS
Impussion sobe banoficlos 10

RESULTADD DEL EJERCICIO

* Biiltem na mviendos

(A74.021,82)

{144, 7O0,30)
(T8.214,71)

0130107,
3.000.720,048
(131 450,70}
B0, 00
{1.800.840,07)
{1.208 754 80)
(A70.077,13)
{303,006
{040,708

{180084.34) _____(844,45)

it 40 1,300,26
(106560.01)  (B0.B40,21)
(4.670,08) ;
__{109.201,83)  (n9,308,20)
—AZRR.ZIBAT), __ (90.040,71)
71.004,28 22.130,00

{220,171, 58) {07.801,71)



SUAVITAS, 5.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES
AL PERIODO DE ONCE MESES FINALIZADO EL 30 DE NOVIEMBRE DE 2011
Y 2010

(Expresados en Euros)

A} ESTADO ABREVIADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

__3oniz011 aoniizo10°
Pasullada de la cusnta do pardidos y ganancios | (zaniri80) qera01,71)
Ingranon y gailon imputados diieclaments ol paldmanio nelo . .

Transfara ol o I ouaila de pdididas y gonancian . 1

TOTAL DE INGRESOS ¥ GASTOS RECONOCIDDS 38,974 00 W7 00171

* Saldon no revisndos
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SUAVITAS, 5.1,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO EN EL EJERCICIO CORRESPONDIENTES AL

PERIODO DE ONCE MESES FINALIZADO EL 30 DE NOVIEMBRE DE 2011 ¥ 2010

(Exprosados an Euros)

1, Ronulinda del ajorgiale antes do Impusetos,
2, Ajuston dal resultads,

o) Amartizacian dal Inmovillzada (+),
o) Rasullsdos por bajas ¢ anajenaciones del inmoeviiizedo (-},

1t Hosulladon por bajas y ensjsnacionss de atiamanios Mnanoleios (+-).

) Ingreaos financlamnd ().

h) CGiantas financieos (+),

A Camblos an &l oaplial oordlaiils.

w) Exinloncian (+/:).

i) Davdsian ¥ ol clianlae o cabiar (-],

&) Qlres aciivos corrlontes (44,

i} ACraadoiss ¥ olral oUsHIaS 6 pagir (+/-),

o) Oiron paslven éomiontos (+/-),

fiDiros pasivad

) Otion swlivon y pasivos no cortontan (84,

4, Qtros flujos de efectlvo de los notividades de explataaléi.
o) Pagonr da inloresos ().

o) Cabros do inleresan (4),

d} Pagon {cobros) por Impuadato aobie benefieioa [/,

A) FLULJOS DE EFEGTIVO DE LAB AGTIVIDADES DE EXPLOTAGION

i. Pagon por inversionos -},

b} Inmovilizada intangible,

&} Inmovilizado malerlal,

a) Oires actives financlaren,

7. Cabron por doninvorslonas (+),
b} Inmavilizads Injanglble,

a) Inmovillzads ivataial.

@) Ol aclivos finane sron.

B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LASK ACTIVIDADES DE INVERBION

10, Gobrou y pagos por Instrumaenios do pasivo financiero.
i) Emialdn

2. Doudas con anlididon de crédito (+),

b} Develuclén y amartizacian da

2, Daudas can antidadan de crédifo ().

€) FLUJDS DE EFECTIVO DE LAB AGTIVIDADES DE FINANCIACION
E) AUMENTOMISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O QUIVALENTES

Efactlve o agquivalenten ol comionzo del ajerciols,
Efactivo o aquivalaniai al final dal ajarcicio

01172011 ___30M1/3010°
_(200.236,87)  (00.040,71)
_ B2B.30065  460.820,43

374,321 82 Ira.arTiz
144, 704,30 a63,00
.878,08 Hal.A
{B45.40)  (1.280,28)
106, 680,01 Bi.840,21
_(3rs070,08)  (79.210,44)
) (G0, 00)
(A7.001.34) {(138.113,17)
{2,934, 103

2441 26 a0.600 62
(308,171, 73) -
0,001 70 :

{308,000, 00) -
__{34.840,00) _ (95,750,05)

(TR GH0.01) (07004, 21)

48 40 1,400,284
40, 706.40 763,00
(B0.030,27) 20181723
_(104.162,03)  107.917,68
{2.700,00) :
{07,002, 63) 107,017,080
{3.800,00) .
MBI (1,200,38)
i
06,03 {383,08)
27.723,02 (940,31}

(78.526,24)  106,610,33
{104,134,74) __(607,74,00)

360.000,00

(687,734,06)

A80,000,00
= {T04,124,74)

(507,734,003

(B4, 124,74}

 {184,124,74)

{867.734,06)

_(310,489,25)
241,116,606
30.6248,70

(260.498,60)
S0, 0, 40
1008, B0 T, 5l



SUAVITAS, S.L.

MEMORIA DE LOS ESTADOS  FINANCIEROS  INTERMEDIOS
CORRESPONDIENTES AL PERIODO DE ONCE MESES FINALIZADO EL 30
DE NOVIEMBRE DEL 2011

(Expresada en Euros)

1. Informacién genaral

Suavilas, 5.L. oo conatituyd en Valencia &l dia 18 de junio da 2003 como sociedad
limitada y tiene su domicilio social en Valencia,

Su objeto social estd desorlto en sus estatutos soclales y consiste en In explotacién de
clinicas, conaultorioa mbdicos o salablocimientos aapecializades en savicion do
depllacion ldser dormocogmélica y estética corporal para las personas, desarrollada por
la propla Socledad o por sus profesionales, an locales comerciales propios o ajanos,

La Socledad dispona da 18 clinlcas propins que se encuentran en las cludades de
Madrid, Barcalona, Valencla, Murcia, Zaragoza, Lorea y Elda,

La Socledad estd paricipada en un 53,02% por Valcapital Invarsiones | SCR, 8A,,
constitulda an Valencia,

2. DBases de presentacion

a)  Imagen fiel

Los astados financleros Intermedioa se han preparado a partir de los registros contables
die la Secledad v sa presentan do acuarde con la |Hnih|ﬁl$h!lr'l mercantil \rlgunln ¥ oon lns
normas astablecidos en el Plan Genernl do Contabllidad aprobade mediante Raeal
Decrote 1514/2007 y las modificaciones incorporadas a édste mediante Real Decreto
1159/2010, con objelo da mostrar [a imagen fial del patrimonio, de la situaclén financiera
y da los resultados de la Sociedad.

Dedvade dal process de incorporpcldn de la Socledad al marcade alternative bursati
(MAD) se ha procedido a elaborar unos estados financleros Intermedios a 30 de
noviembre de 2011 con al objelive de incluir dicha infermacién en el documento
infarmativo de incorporacion al MAL,

b)  Aspactos crilicos de [a valoracion y estimacion de la incertidumbre

La praparacion do las notas explicativas de los estados financieros exigo el uso por parte
da la Sociedad de clertas sstimacionas y julcios an relaclon con el fuluro gue as avalian
continuamente v se basan en |a experencia histdrica y otros factores, Inciuidos inn
axpaciativas de aucesos fuluros que se creen razonables bajo s cirounstancias,



SUAVITAS, S.L.,

MEMORIA DE LOS ESTADOS FINANMCIEROS INTERMEDIOS
CORRESPONDIENTES AL PERIODO DE ONCE MESES FINALIZADO EL 30

DE NOVIEMBRE DEL 2011
(Expresaada en Euroa)

Lag satimacionos contables resultantes, por definicion, raramente igualardn a los
correspondientes resultados reales. A continuacion se explican las estimaciones y juiclos
que tienan un rleage aignificativo de dar lugar a un ajuate material on loa valores an libros
de los aclivos y pasivos dentra dal ejerciclo financiero sigulents.

Reconecimianta do ingresos

La Sociedad comarcializa determinados bonos que conceden al tiular el uso de los
sarvicios de depllacidn vy otros ofrecidos durante varlas sesiones, Al clerre de cada
parindo, la direccion realiza ol corla do operaciones, obtanianda al numero de sesionas
no utllizadas y el ingreso asoclado, sigulendo los oriterios descritos an |a Nota 311 y
reglstraindose diche imperte an el eplgrale “Parledificacionas a corlo plaza” del Pasivo dael
balance da alluacidn,

En ol ajorcicio 2010, 1a Secledad actualizo las estimaciones ullizadas para el céloulo del
ingreso devengado en funcién de los nuevos datos disponibles (tasaa horarias del
paraonal llﬂf-llﬂ los nuavos convanios y loa tiempos reales dadicados an cada una de las
soslones por @l parsonal de |la Socladad), con al objetivo de alinear lo miximo posible 1n
gorrelacion de los Ingresos y gaston,

5| surgloran cirounstanclas adiclonolos que modificaran laa astimacionea da ingresos
ordinarios, se prnnndnrﬁ a revisar dichas ealimacionos, Las revisiones podrian dar Iuglr
@ futuros aumentos o disminucionss en los ingresos y se reflejardn en la cusnta do
resultados en el periodo an el que las clreunstancias que han metivade dichas revisiones
aon conocldas por |a diroceldn,

Vidas dtites dal inmovilizado infangibie v materal

La direccion de la Socledad determing las vidas Utiles eslimadas y los correspondientes
carges por amoartizacidn para sus inmovillzados. Esta aslimaclén se basa an loa clelos de
vida proyectados de los diferentes blenes, La direceidn Incrementard el cargo por
amortizacion cuande las vidas Gliles sean inferiores a lae vidas estimadas anlariormente
o amorlizard o aliminard activos obsoletos téonicamaenta o no estratégices que se hayan
abandonado o vandido.



SUAVITAS, 8.1,

MEMORIA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
CORRESPONDIENTES AL PERIODO DE ONCE MESES FINALIZADO EL 30
DE NOVIEMBRE DEL 2011

(Expresada an Euros)

Giagtidn gantinuada

Log Administradaras han preparado los presentes estados intermedios asumiende que (a
actividad de la Socledad continuard sabre In base de un plan de fegocio que contampla
un eracimante de la ciiva de negecla via la implantacion da nuevas lineas de servicion
con tal de diversificar la ofarta v la Incorporacién de nuavas clinicas, Actualments, se han
Implantando medidas cuya finalidad ea la oplimizacién de los costes v la maximizacidn de
los sarvicios prestados por cada una de las clinicas, adiclonalments as aatd praparando
la incorporacién de In Socledad Al morcado alternative bursall con la que se espera In
ontrada de nuevos socios y capilal que Incrementaria In capacidad de andaudamiante da
la Socledad y mejorarla su liquidez para posibles adguisiciones. Con todo ello Ia
Socledad prevé mejorar sustancialmenie los resuliados, asl como su fondo de maniobra,

6)  Comparaclén de la informacian

A efectos de comparacidn de la Infermacion en algunos desgloses se ha Incluide
Infermacian al 30 da neviembre de 2010, Ia cual no se encuentrn auditada ni revisada.

d)  Correcclon do arrores

Como consescuencla del procese de andlisls efectuado, se han puesto de manifiesio
detarminadas corecclonas en las cuentas onunles dol ejerciclo 2010, que los
administradores han corregido directamenta en 8l patrimonio neto, las cunles ss detalla &
continuacldn:

La Socledad se habia reglstrado an e sjercielo 2010 un menor gasto do personal de 32
miles de suroa, correapondienie o la parte que le estin reclamands al antiguo director
general da la Socladad. Al clerre realizado e 30 de noviembre da 2011 se ha considerado
fua s& reglstro aroneaments asle menor gasto al no cumpliree con loa requisiios de
davengo y existancla del derecho de cobro necesario, para su recenacimiento.

Sa ha regularizade un saldo de 10 miles de euros de cajma no existentie al 31 de diciembra
da 2010,



SUAVITAS, 5.L.

MEMORIA DE LOS ESTADOS FINAMCIEROS INTERMEDIOS
CORRESPONDIENTES AL PERIODO DE ONCE MESES FINALIZADO EL a0
DE NOVIEMBRE DEL 2011

(Expresada en Eurosa)

3. Criterios contables
3.1  Inmovilizado intangible
) Licancias y marcas

Las liconcias y marcas tlenen una vida GOt definida vy se llevan a cosle menos
amortizaclon acumulada y correcclones por deterioro del valor reconocidas, La
amartizacién se calcula por el méledo lineal para asignar el cosle de las marcas y
licanclas duranta su vida Util astimada de 8 afios,

B Aplicaclanes informdticas

Laa licencias para programas informéticos adquiridas a terceros se capializan sobre |a
base do los cosles en que se ha Incurride para adquirirlas y prepararias para usar el
programa aapaciiice, Eslos cosles e amortizan durante sus vidas dllles astimagng da 5
afion.

Los gastos relaclonades con el mantenimiante de pregramas informaticos se reconocen
como gaste cuando ae Incurme on ellos, Los costes directements relacionndos con |a
produceion de programas informaticos dnicos e (dentilicables controlades por la
Socledad, y que sea probable que vayan a generai beneficios econdmicos superiores a
loa contes durante mas de un afio, se reconocen como activos intangibles, Los costas
diractos Incluyen los gastos dal personal que desarrolla los programas informaticos y un
FﬂFEﬁﬂWlﬂ' ndecundn de ghatoa ganeralas,

Los costes de desarrcllo de programas informaticos reconocidon como mctivos se
amaortizan duranta sus vidas Otiles estimadas que no suparn loa 5 afioa,

3.2 Inmovllizado matarial

l.os elementos del inmovilizado matarial se reconocen por au pracie de adquisicién o
coste de produccién menos la amortizacion acumulada y el importe acumulado de Ins
piridag raconocidas,

El Importa de los trabajos realizados por la empresa par su propio Inmovilizade material
ae caleula sumando al pracio de adquisiclén do las materiaa conaumibles, |os coatas
diracios o indiractos Imputablos a dichos blenss.

Loa costos do ampliacion, madarmizacion o mejora do los bienes del inmovilizado matorial
a0 incorporan al active como mayor valor dal blan exclusivamenta cusndo suponan un
aumento de su capacidad, productividad o alargamiento de su vida dtil, y slempra qua

1
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saa posible conocer o astimar el valor contable de los elementos que reaulian dados de
baja del iInvantario por haber sido sustituidos,

Los costes de r'ﬂFlflﬂ‘ﬂ'nﬂﬂ importantaa &o activan y a0 amorlizan durante la vida Gt
patimada de loa mismos, mientras que los gastos de mantenimiento recurrenties ae
i:hnuln an la cuenta do pérdidas y ganancias durante el ejercicle en que se Incurre on
olios,

La amortizacion del inmovilizado maleral, con axcepeldn de los larrenos que no se
amartizan, ae calcula sistamaticaments por ol método lineal en funcidn de au vida Gtil
estimada, atendiendo a la deproclacidn efsctivamante sulilda per au funclonamlants, uso
y disfrutes. Las vidas (files estimadas son:

Afow do vida il

ontimada

Condliucelones il
lnntnlnclones denican B.a7 =40
Maguinaria y ulliinje B.07 « 10
Mahiliafio T
Enquipos para procesos da informacién f

El valor residual y Ia vida (il do log actives se revisa, ajustdndoso sl fuese nacesarlo, en
Ia fmcha de cada balance.

Cuando el valor contable de un aclive os superior a su importe recuperable estimado, su
valor 4 roduce de forma inmadiata hasta su importe recuparable,

Las pérdidas v ganancias por la venta de inmovilizade material se caleulan samparando
les ingrasos obtenidoes por lm venta con el valor contable v aa ragisiran an o cuonta de
pérdidas y gananclas.

3.3  Pérdidas por deteriore dal valor do los activos no finaneleros

Los activos sujetos o amerizacion se somaten a prusbas de pordidas poer deteroro
siompra que algln suceso o camblo en las circunstancias indiquen que el valor contable
pusde no ser recuparable. So reconccs una pérdida por deterloro por el excess del valor
contable del aclive sobre su imporie recuperable, entendide éate como el valor razonablo
dal aclivo menos |os costes de venta o el valor en uso, ol mayor de los dos, A afactos de
avaluar las pérdidas por deterioro dal valor, loa activos se agrupan al nivel mas bajo para
al qua hay flujos da afective identificables por separado (unidades generadoras de
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afactive). Los activos no financieros que hubleran sufrido una pérdida por deteriore aa
somaten a revisiones a cada fecha de balance por si ga hubleran producido reveraionas
da la pardida.

34  Activos financleroa
n)  Préstamos y parlidas a eobray

Los préstamos y partidas a cobrar son aclives financlaros no derivados con cobros fijos o
doterminables gue no colizan en un maercado activo, Se incluyen en actives correntas,
axcopto para vencimientos superioies a 12 meses desde de la fecha del balance que se
claaifican como activon no corrianias,

Estos nclivos financlerea aa valoran Inlclaimente por su valor razonable, incluidos loa
coated do transaccion que les sean directamente Imputables, y poatariormenta a coste
amortizado reconociendo los Intersses devengades an funeion de su tipo de intorés
ofectivo, entendido como el tpo de actualizacion qua lguala ol valor en libros del
ingtruments con la totalidad de sus flujos de efective astimades hasta su vencimlento. No
obstante lo anterior, los créditoa por eperaclones comerciales con vencimionto no
auperior a un afe sa valoran, lonto en o momento de reconocimiento inleial eamo
postariorments, por au valor nominal slempre que ol efecto de no actualizar loa ﬂujnl. no
aen significative,

Al menos al clerre del ejerciclo, se efectian las correcclones valorativas necesarias por
dotarioro da valor sl axista evidencla objetiva de que no se cobraran lodos los Importes
que oo adeudan,

El Importe de la pérdida por daterioro del valor es la diferencla entre el valor en libros dal
activo y el valor actual da los flujos de efectivo futuros estimados, desconiados al tipo de
intarés ofective an el momento de reconocimiento inicial, Las correcciones de valor, nsl
GOMO 8N 8U caso su revarsién, se reconocen an la cusnta de pérdidas ¥ ganancing,

b} Aclivas financieros disponibles para la venta

En ssla catagorla sa Incluyen los valores representativos de deuda e instrumentos de
patrimonia qua no sa clasifican an ninguna de las categorias anteriores. Se Incluyen en
activos no corflentas a menos que |a direceidn pretenda enajenar la Inveralén en los 12
medsa aiguiantos a la fecha del balance.

S0 valoran por su valor razonable, registrando los cambioa gue se produzcan
directamente en el patrimonio neto hasta que el active se enajenae o doterlore, momaento
an que las pardidas y ganancias acumuladas en el patrimonio neto se Impulan a la

12
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ousnta de pérdidas y ganancias, siempre que sea posible determinar al menclonado valor
razonable, En caso contrarie, ae registran por su coste menos pordidas por detarare dol
valor,

En ol caso de loa aclives financiores disponibles para la venta, ge afacldan corrocclonos
vilorativas al axisle avidencia objellva de que su valor e ha deterlorado como resultado
da una reduccién o retraso on los flujps de efectivo estimadoa futuros on el case da
ingtrumentos de deuda adguiridos o por la falla de recuperabilidad del valor en libros del
activo an al caso de inversiones en Instrumantos de patrimonio. La correccidn valorativa
a3 la difsroncia enire 8u coste o coale amorlizade menos, an su caso, ﬂunlqu[ur
corraceion valorativa previamente reconocida en |a cuenta de pérdidas v gananciag v al
valor razenable an el moments an gue s afeclide la valoracldn. En el caso de lon
instrumentos de patrimonlo que se valoran por su coste por no poder determinarss au
valor razonable, |a correccldn de valor ae delermina del mismo mado que para |as
inversiones an el patimonio de empresas dol grupo, multigrupo y asociadas,

Sl axiste avidencia objotiva de deterioro, la Sociedad reconoce en la cuenta de pérdidas v
ganancias las pérdidas scumuladas reconncldas praviamante an ol palrimenio neto por
disminucién dal valor razenable, Lag pbrdidas por deterioro del valor reconocidas an |a
cugnta de pérdidas y ganancias por Instrumentos de patrimonio no ae revietaen a fravéas
da la cuanta da pérdidas y gananalas,

Los valores razonables de las Inversiones que cotizan ap basan an precioa do compra
corrientes, S al mercado para un active financlero no es active {y para los tltulos que no
cotizan), la Sociedad astabloce el valor razonable empleando téaonicas de valoracldn que
incluyan ol uso de transacciones reclentes entro partes Interesadas y debldamante
Informadas, refarencias a olros instrumontos sustancialmante lgunles, métodos de
descuenta de flujos de efectivo futuros estimados y modaloa de fijacidn de precios de
opolones haclendo un uso maximo de datos observables del mercado y conflande lo
menos posible an conslderaciones subjetivas de In Socledad,

Los actives finuncieros se dan de baja en el balance cuande se (tragpasan
sustanclalmente todos los riesgoa y beneficlos inharentes a la propiedad del activo. En el
caso concreto de cuantas a cobrar ae antlende que este hacho se produce en general ai
a0 han transmitido los riesgos de insolvencla y da mora,

1.5 Pasivos financleros

Esta eatngoria incluye débiioa por eperaciones comercialas y débitos por operaciones na
comarciales, Estos recursos ajenos se olasifican como pasivos cormentes, a manos qua |a
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Soeciadad tenga un demacho incondicional a diferir &u lguidecion durante al manos 12
mases despuds de la fecha del balanca.

Estas doudos so reconocen Injlclalments a su valor razonable ajustado por los coates de
tranamccion  diectamaente  Imputables, regletrandose posterormente por 8u  coste
amorlizado saglin el método del tipo de Interds afective. Dicho Interéa efectivo ea ol tipo
da actualizacion gua iguala al valor an libres del insliumanta eon la cordente asperada de
pagos futuros previstos hasta el vencimiento dal pasivo.

Mo obslante lo anterior, los débilos por operaciones comerclales con vencimiento no
UUP‘“"'UF A un afo ¥ qua no tlenen un tipe da inlerda contractual 8o valaran, tanio an al
mamanta inlelal come postedarments, por su valor nominal cuando el efects da no
actualizar los flujos de efectivo no es signifioativo,

1.6 Existencios

Lae axistencins se valoran o su coste o o su valor neto reallzable, 8l menor de l6s dos,
Cuando el valor neto realizable de laa axistencian sea infarior & su cosle, ao efectuardn
lag oporfunas correccionas valoralivas, reconociéndolas como un gasto an Ia cuenta de
pérdidas y ganancias. S| las circunstancias que causan |a correccidn de valer dejan de
axistir, ol Importe de la correcclon es objeto de reversidn y e reconoce como ingreso en
la cuanta do pardidas v gananclas.

El cosla ae datarmina por @l cosle madio ponderado. E| valor neto realizable ea al precio
do venta estimado en el curso normal del negocie, menos los costes estimados
nacofarios para llevarla a camblo, asl como en el caso de Ins materlas primas y do loa
Pfﬂduntﬂt &n cumo, los costes astimados nacesaArios para complatar su produccion.

La Sacledad en el presonte ejerciclo ha procedido a activar todas aguallaa mercaderias
adquiridas an el ajerclclo y que a facha de elorre ne han side ulllizadas,

1.¥ Patrimonlo Neto
El capilal social estd representado por partlclpaciones aocinlas,

En ol caso de adquisicidn de participacionas propias de o Socledad, la contrapraatacion
pagada, incluido cualguler coste Incremental directamente atribuible, se deduce del
patrimonio neto hasta su cancelacién, amisidn de nuave o anajenacion. Cuando estas
participaciones #a venden o so vuelven a emitir posteriormants, cualguier importe

I
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recibido, neto de cualquier coste Incremental de la transaccion directamenta atribuible, se
incluye an al patrimanio nete,

3.8  Impusatos gorrlantas y diferidoa

El gasio (Ingreso) por impuesto sobre baneficios es el iImporte que, por aste conceplo, e
dﬂ\-’ﬂnﬂﬂ @n Bl ajerciclo y qua compranda tanto ol gasto (ingrean) por Impusate corflente
camo por impussio diferdo.

Tante al gaate (ingreas) por impusslo carriants come diferido se rugiutrn on la cuanta de
pérdidas y ganancias. No obstante, se reconooe en el patrimonio nato al efecto impositivo
relaclonndo con partidaa gue as ragiatran directamanta an al patrimaonio natla.

Los aclivea y paslvos por impueslo corrlente se valorardn por las cantidades que se
aspera pagar o recuperar de las autoridades fiscales, de acuerde con la normativa
vigante o aprobada y pandienta da publicacion an la fecha de clarre del ejercicio,

Los Impuestos diferidos se caloulan, de acusrde con el mélodo del pasivo, sobra las
diferancias lemporarias gue surgen antre las bases fiscales do los nclivos y pasivos y sua
valores on libros. Sin embargo, sl loa impuestos diferidos surgen del reconacimiante
inlglal de un active o un pasive on una transaceidn distinta de una combinacién de
nagoclos gue an el momanta de la traneaceidn no afecta nl ol resultado contoble nl 8 (a
base Imponible dal impuesto no se reconocen. El impuesto difaride se determina
aplicando la normativa y los tipos Impositivos aprobades o a punto de aprobarse en la
facha dal balanca y que se sspara aplicar cuando ol correspondients activo por impuaato
diferido e realica o el pasivo por Impuesto diferido se liquide.

L.o# activas por impuestos diferidos se reconocen on la madida an que resulte probable
que o vaya a disponer de ganancias fiacales fuluras con las que poder compansar las
ciferancias (smporarias,

3.9 Prostacionos a los empleados
a) Indemnizaciones por cese

Laa Indemnizacionas por cose sd pagan a los emploados como consocusnoin de @
ducision de la Sociedad de rescindir su contrato de trabajo antes da la edad normal de
jubliacién o ouando ol empleado acopta renunclar voluniadamente a camblo de osas
prastnciones, La Sociedad mconoce aslas preslacionas cuando sa ha compromatide de
ferma demostrable a cosar en su empleo a los trabajadores de acuerds con un plan
formal detallado sin posibllidad de retirada o a propercienar indemnizaciones por cose
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come consgcuancia de una ofera para animar a una renuncia voluntarie, Las
prostacionas que no se van a pagar an los dooe moses siguientes a la fecha dal balance
an deacunntan & au valer actual,

b}  Planes do parlicipacion en beneficlos y bono

La Sociedad reconoce un pasive y un gasto para bono y parlicipacion en banaficlos en
base a una férmula que tiens an cuenta determinadas magnitudes financieras deapuda
do clertoa ajustas, La Sociodad réconoda upa provislon cuando esld contractualmanta
abligada o cuando la practica an el pasado ha creado una obligacidn iImplicita,

3.10 Provislones y pasivos contingentos

Las provislones para restauraclon medioamblental, costes de reestructuracidn v liliglos ae
reconocen cuando la Socledad tlene una obligacién pressnte, ya sea lagal o implicita,
come resultado de sucesas pasados, os probable que vaya a ser necesaria una aalida de
racursos para liquidar la obligacidn y ol importe se pusde eatimar de forma fiable. Las
provisionas por raestructuracion incluyen sanclonas por cancelacidn del arrendamiento y
pagos por despido a los empleados. No se reconacen provigionas pam pérdidas de
axplotacin futuras,

Las provislones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera quo
asan nacosarfon para liquidar ln obligacidn usando un tipo antes de impusstos que reflaje
las avaluaciones del morcado aclual del valor tamparal dal dinaro y los rlnugnn
eapacilicos de la obligacion. Los ajusles an la provision con motivo de su actualizacidn se
reconocen como un gasto financlero conforme sa van devengandao,

Las provisienas con vencimionto inferfor o fgual a un afio, con un efecto financlere no
significaliva no se descuantan.

Cuando se espera que parle del dessembolso necesario para liguidar 1a provisién sea
reambelsado por un tercero, el reembolso se reconoce come un active indupundiumu.
EIHIT‘IFII"H que soa practicamente sogura su recapalon,

Por su parte, se consideran pasivoa contingentes aquellas posiblos obligaciones surgidas
como consecuencia de sucosos pasados, cuya materinlizacion eatd condiclonada a que
oourra o no uno o mas aventos futures indepandiontes de la voluntad de In Socledad, Los
avantuales pasives conlingentas no son objeto de registro contable presentdndoss delalle
da o mismos &n la meamaria,
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3.11 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos so rogislran por el valor raronable de la contraprestacion a recibir v
representan los importas a cobrar por los biones entregados y los serviclos prestados an
ol curse ordinarie de las actividades de Ia Socledad, mencs devoluclones, rebajas,
dagcusnios y al impuasto aobra el valor afadido.

La Boclodad reconoce loa ngresoa cuands ol impoite de loa miamos a8 puada valorar
con fiabilidad, es probable que los beneficios econdmicos futuros vayan a fiulr a ia
Socledad ¥ aa cumplen [na condiclones oapecificas para cada una de laa aclividades tal y
coma s detalla o continuaclon. No se considera que se pusds valorar el importa de los
Ingrasos con fiabllidad hasta que no se han resuslto todas Ias contingencias relaclonadae
son la vanta, La Socledad basa sus astimaciones an rasullados histdricos, tenlendn an
ousnta el ipo de clienta, ol tpo de transacclon ¥ loa términoa concretos de cada acuarda,

a)  Prestacidn de serviclos

La Soclodad presta servicios de estética corporal seglin se define an la Nota 1, Esloa
sarviclos se suministran con procios fljas an funsién del tratamilents, realizdndosa la venta
por una sesion o varas sesjionas agrupadas on bonos preventa. Es politica de Ia
Socindad cobrar los tratamisntos on ol momanto de su contrataclan,

Loa ingresos ae mconocen a medida que se prestan los servicios, registrindose |a
difsrancia entre &l Imporle cobrado y los servicios realmente prestados en el case de
bonos en el epigrafe del pasive Pariedificacionan a corlo plazo del balance de situacidn
abraviado, En dicha poriodificacion se ponderan los serviclos pandlentes en funcidn del
“FD de bono y dol gasto de parsonal ascciade a las aosionas pendiontes. Asimlamo, se
aplica un criterio do caducidad de 15 meses, de forma gque los bonos vendidos
pendientés de realizar con mas de 15 mases a fecha de balance ne son considerados
para au periodificacidn,

El desglose enlre |a facturacien emilida ¥ la facturacion devengada, sigulendo los criterios
anlariores as al Eiﬂulﬂn!u:

L ) ___Eurom

__d0Aifoi _31712/2010

Frcturachn dol sjsralon E.ﬂl.fﬂu,ﬂ:j 2,004 M 67
Faciuracltn anticipada del ajorololo anfariorn B4, Dl iy, O 1,103 601,70
Monos: Facturacion anliclpada » clormo dal sjemicio __{a7B.n7A, a }H-H 048 slluz
Imparie nelo do la elfra do nogoclon 2, 708,800, i :ﬁﬂ'.ﬁﬂ'il,"l !
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b)  Ingresoa por intereass

Los Ingresos por Interoses se reconocen uaando el método del tipo do interda efectivo,
Cuando una cuanta a cobrar sufre pérdida por deteriore del valor, la Socledad reduce el
valor contable a su Importe recuperable, descontando los flujoa fuluros de efactive
eatimados al tipo de interds efectivo original dael instrumaento, vy confinda llevando el
dagcusanto como menos Ingreso por Interases. Los ingresos por interesos de préstamos
que hayan sufrido pérdidas por deterioro dael valer ae reconocen utllizande al mélodo del
tipo da interda efectiva,

312 Arrendamientos
a)  Cuando la Sociodad es ol armondatario = Arrendamiento financlero

La Sociedad arenda determinndo inmovilizado malerial, Los arsndamionios da
Inmovilizado matarial an los que la Socledad tiene sustancialmento todos los riesgos y
beneficlos derivados de la propledad se clasifican como arrendamientes financioros, Los
arrendamigntos financlerca as capilalizan al Iniclo del arrandamianto al valor razonable da
la propledad arrendada o al valor actual de los pagos minimes acordados por al
arrendamiento, &l menor de los doa, Para ol caleulo del valor actual se uliliza sl tipo de
interds implicito dol contrate y sl 4ste no se puede determinar, al tipo de interds de |a
Socledad para oporaclones similares,

Cada pago por arrandamiento se distribuye entre el pasivo v las cargas financioras. La
carga financlera total so distribuye a lo Inrgo del plazo de arrendamianto v sa imputa a la
cusnta de pardidas v gananciag del ajarciclo an que e davenga, apllcando sl mélodo dal
tipa de inlards sfective. Las cuolas contingantes son gasto del ejerclcio en que se Incurre
en ellas. Las corraspondientas  obligaclones por arrendamients, nelas de cargas
finmneieraa, aa Incluyen an "Acreadores por arrendamlento financlera®, Bl inmovilizado
adquirido en régimen de arrendamlento financiero ae deprocia durante au vida Otil o la
duraciin del contrato, ol menor de (os dos,

b)  Cuando la Socledad es el arrendatario = Arrendamiento oparative

Log arrendamienton on los que ol armendador consarva una parte imporlante de los
rlesgos y benelicios derivados de la tilularidad se clasifican como arrendamientos
oporativos, Los pagos en concepto de arendamiento operative (neloa de cualguier
incentivo recibido del arrendador) se cargan en la cusnia de pérdidas y gananclas del
ojarclclo an gua a8 devangan aobie una base lineal durante sl porlodo de arrendamlonts,
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3.13 Transacclones onire pariea vinculadas

Con cardcter goneral, las oporaciones ontro emprosas del grupo se contabllizan en el
mamanta Inicial por au valor razonakle, En au casd, 8l ol precio acordade difiere de au
valor razanable, la diferencla se reglstra atendiendo a la realidad escondmica de la
oporncldén. La wvaloraclon posterlor se reallza conforme con lp previste ean las
corraapondiantos nonmas,

4.14 Medio amblenis

Loa alementos incorporados al patrimonio de la Socledad con el objoto de ser ulilizados
de forma duradera an au actividad, cuya finalidad pf|l'|¢|pﬂ| pen la minimizaoldn del
impacio medioambiental ¥ la proteccidn y mejora del medio amblents, ae contabilizan an
Ins correspondientesa partidas do Inmavilizada dal active dal balancs.

Durante el ejerciclo actual no se han realizade actuaciones gue hayan supuéste un gasto
o un inmaovilizade de naturaleza madioamblental,

4, Gaostlén del rieage financioro
4.1 Factores de riesgo financlero

Las actividades de la Socledad estin expuestas a diversos riesgoes financieros! rissgo de
maercado H"f-'tujl"l'“ﬂﬂ fieago da tipo do camblo, flesge del tipo de interds ¥ riﬂlﬂu i
pracios), fesgo de crddito y riesgo de liquidez, El programa de gestion dal rlesgo global
de la Socledad se centra an la incerlidumbre de lea mercados financieros v trata de
minimizar los efectos polenciales adversos sobre su rentabllidad financiera.

La geslidn del riesgo asta conlrolada por Direccidn de la Socledad que identifica, avalia
y cubre los rlesgos financieros con areglo a las polilicas aprobadas por el Consejo da
Administracian, El Consejo proporclona politicas escritas para la gestion del riesgo global,
aal como para dreas concralas como riesgo de tipo do cambio, riesge de tipe de intearés,
rlesgo de liquidez o Inversidn del exceso de liguidez,



SUAVITAS, S.L.

MEMORIA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
CORRESPONDIENTES AL PERIODO DE ONCE MESES FINALIZADO EL 30

DE NOVIEMBRE DEL 2011
(Expreaada an Euros)

a) Riesgo de mercado
{) Riasgo de tipo de interéds

El rieago de lipo de inlerds de la Sociedad surge de los recursos ajenos. Lo
Socladad opera con entidados do primer nivel y &l coste de su financlacion estd
referencindo al Eurlbor més un diferancial,

Tanto la tesorerla como la deuda financlern de |a Sociedad, aatan axpusaian al
fleage de lipe do inlerds, por olle la tolalidad de las inversiones on activos
financieros s reallzan en instrumentos pooo voldliles como renta fija y con
vanalmiantos a medio y corto plazo,

il) Riesgo de precio

La Sociedad so encuentra expuesta al resgo de preclo de venia debldo a la
alevada compatencia axislents an al aoctor,

b} Rlesgo de crédito

El rliesgo do crédito surge de afectivo y aquivalantes al efective y depdsitos con bancos o
institucionea financieras, asl come de cliontes, incluyendo cuentas a cobrar pendientas y
transaccionas compromelidas. En relacidn con los bancos @ inatitucionaa financieras,
Unicamenta se contratan instrumantos financleres con antidades de reconocido pruntigiu
y aclvancia, Reapecto a loa cllentes, la practica totalidad de sus cobros son previos a la
pragtacion del servicio, por lo tanto esta totalments mitigade el resgo de Insalvencia de
nun cliantes,

ci  Rlasgo da liquidez

La direecion realiza un saguimienta de las previsiones de |a reserva de liquidez de la
Socledad (que comprenda las disponibilidades de crédilo y da afective) en funcidn de los
mrl]ﬂ'l da afactivo eaparados,

Con al fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se

darivan de su actividad, la Socledad dispone da la tesoreria que mussira su balance, asl
como de lineas craditiclaa v da financlaclan.
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4.2 Estimacidn del valor razonable

Se asume que al valor en libros de los ordditos y débitos por operaciones comerciales se
aproxima a au valor razonable, El valor razonabla do loa pasives linancleies a efectos do
la prasentacion de Informacion financlera se estima desconlando los flujos contractuales
futuros da efective al tpo de interdés corrlente del mercade del gue puede digsponar |a
Sociadad para instrumantos linancieras similaras.

8. Inmovilizado Intangible

El detalla ¥y movimianto de las partidas Incluldas en Inmovilizado Intanglble es al

sigulente:

. Burom
Patoilon,
lloanclas y I

imaroas Informations _ Tatal

Saldo a 3141273000 1.672.00 26.991,08 27.604,07
Conle 1,806,068 44,831 47 A0, 230,02
Amartizackin acumulada (32,08)  __(1883000) (1867195
Valor contakila 1.HT:IM 28,001 08 27.804.07
E""m. ‘ —_— - 0,06 A0 0.300,40
olachdn @ la amoillzacibn = . (0.8p60,63) (0. D80 52)
Balde a MM22010 1,672,008 Bﬁ‘iﬁ,ﬂ t‘ﬂﬂbﬂlﬁi
Goale 1 84083, 06 B, 027,00 6f.020,41
Amarizaoitn aoumilids 06y __ (20 6poat) LR 822 47
Walor contilie 1,572,080 26,430,08 27.003,04
Allos " 2.700,00 2.100,00
giﬂtg o i (1.270,67) {1.270,87)
0 fi @ I amanilzacién ] = __ {R00B.A3y (0008 43)
Salda a 30/11/2011 1,672,900 17,701,08 1 h%,h
il 1,006,006 BE.460,70 57,088 04
Amariienciton acumulain ___ (az08) {37,088 84) {HF BN )
Walor oontabla 1.872,090 17,781,096 18.184,04
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n)  Inmovilizado intangible totalmente amaortizado

Mo existe inmovilizade intanglble, todavia an uso y lotalmente amoerizade ni al 30 de
noviembra de 20171 nl al 31 da diclembre de 2010,

b} Activos a efocltos a garantias v restricclones o la tlularidad

Al 30 da poviembre de 2011 ne existen actlvos Ihtlhnihl'uﬂ sujstos a restricclones do
titularidad o plgnorados como garantias de pasivos vy tampoco axistian al 3 da diclembro
da 2011,

e} Baguros

La socladad tlane coniratada variaa palizas de seguro para cubrir 108 rigsgos A que aslan
sujelon loa blenes de inmavilizado intangible, La cobariura de asias pdlizas o considora
nuficlanta.

dy  Otra infarmacian

Mo as han adguiride an ol ajarciclo varias pdlizas de saguro para cubri los flesgos a qun

ostdn sujstos los blanes de Inmovilizado Intangible. La cobertura de estas pdlizas se
conaiclara auficlanta,
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B, Inmovilizado material

El datalle y movimionto do las partidas Incluidas an ol Inmovillizade matarial os el

flguiante:

g ] P _ﬁl._l:ﬂ-_l.
(L ET= TRt
tdaniaas y alfo
Adaouaciin de Inmovilizada
inalon —____matarial Tatal
Baldo a 311/1272000 1,474, 770,05 'I.Tl,-’.‘.l.?_t!l,ml!,l ) 3,240, 847,01
Conin 1.818.300,32 2,142,821 .28 3.001.121,80
Amartizaolin aoumuleds B .5 Mk e [ 06, (Td2 674,603
Valor oontable .ﬂ'-hﬁllﬁ'a 1.?#?‘;3'5311%- d.a18.847 .01
Allnd 136.223,21 17,771 .62 162.004 83
Pajun{yalor noto contnlla) . {311,048) {091,008}
Dotaaldn parm arnortizanidn {04,303, 06} (#58,810,01) {41!3 g ﬂiﬂﬂ;
Saldlo & 11212090 1. 406,608,131 1. 602,300 00
Cobla 1.083.823,53 2. 160,005 14 4 1 13 108,87
Ainorizaoliin aoumdlods (B, i) 1, 166,37
Valor oontabile "1%%‘%" mgﬁﬁﬁi%' -0 igﬁ'ﬁ'ﬂ a0
Aling oo T o7
Aajau(valor nisto conialila) {140.412,61) {4.000 TE} (146022 2143
Dalacian parm amonizacin S | 1oL S 111 {04,577 06)
Halcla o 30/11/2011 1 , 230,10
E“mimﬂﬁ - H:‘H nﬂ%ﬂiw 2.1682.00019 1.880.102,72
imicarl I e 1 (1] s 1. 48980 B33 B4}
Valar cantiabla PR 1.102. d‘.rﬂli 1.:i'u"?ﬁi‘€i§' é:i!!lﬂﬂl"ﬂ

Duranis al poariodo de once muuunl finalizado &) 30 de noviambre de 2011 la Socledad ha

procadido al clerre do dos de sua clinicas, procadiendo a dar do baja las majoras realizas
an dichos locales arrandados, asl como los elemantos que no se han podido ubloar en
otras clinioas (ver Nota 19),

Adlclonalmente, pese a que existen dos centros cuyo valor neto de la Inversidn de los
mismos asclendo aprodimadamants 153 milea aures, cuya rentabilidad ea infarior a la dal
reasla da los centros, los adminislradores, estiman que no existen indiclos de deterioro de
activos, adiclonales & los ya reglstrados y se eastdn realizando todas las medidas
nacanarias por parle de la direccion para incremantar la rentabilidad de los conlros e
parmita recuperar las inverslones realizadas.
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(Expreaada on Euros)

) Pérelidas por deterioro

Al 30 de noviembra de 2011 la Sociadad no ha reconocido una correceion valorativa por
deterioro (al 31 de diclermbre de 2010 tampoco habla registrada correcaldn alguna)

b)  Inmavilizado material totalmente amortizado

Mo exlsla Inmovilzade maleral, todavia en use y letalmenia amorlizads nl al 30 do
noviembra da 2011 ni al 31 de diclembre da 2010,

o) Blenes bajo arrendamiento financlero
El aplgrafe de Instalnciones tdonlocas y otro iInmovilizado material incluye los sigulantes

importas da maguinana dondo |8 Sociedad ea el arendatanio baje upn armndamianto
financlara:

Euron

LAl MpzEne

Costo - amendamientos finandleros capltalizados 1003330,70  1.303.330,78
Amartizackn acumulada _(5I2.B46,08)  (416.313,80)
Valar contablo 130,485,10 948,018,08
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(Expresacia an Euros)

Los arrendamiantos financiaros so corasponden con maguinara noceaatia para ol
desarrallo de I actividad en Ias diferentes clinicas, siendo (os detalles los siguientes;

Himaro de "~ Faaha fin de Valor opolén de  Cuotas ajeraioio Esm
contrato _____sonirato Gompra .. 2001 antarioron
Hi20 1HOX2012 010,20 T.121.,00 48.616,80
fifze 17022012 810,20 f. 131,08 48,518,080
e OlOTRM2 003,04 7.403,00 4354007
ongy Qo702 008,04 F,303.00 43, 840,07
o181 120452012 Hog, 12 723807 40,338 43
a0z 10022012 aan 1t T 16000 A8 108,32
10922 Q1042011 B a1 117 02 A8.018,008
fiddfl 2722012 Boa,10 7.001.8048 A7 208,148
BATY 23112012 B, 10 & a2i.0v 4. 764,00
Lipn 2712012 fopAD 7240327 38.161.90
2RAH Gaea013 041,80 FO0E 01 41,794, 70
ann7 260420173 0, F.ad0,00 4 601,01
i 22082013 uir.26 F.a5417 38.422 24
A2a0 20042010 B a2 £A40,00 440,01
ilF= Oa0Z014 1. 703,47 14.808,02 B4 400 48
7204 04/10/2014 107322 B 670,26 10 938,11
3264 08/0AZ013 36,01 70142 380100
1681047 127.541,70 700, 260,76

La garantia de los contratos de arrendamianto financiero son los proplos blenes sobre los
Uiy S formalizan los contratos ¥ loa activoa financleroa cleacriiosa an laa Nota 8B v O,

d)  Blenes bajo arrendamiento oparativo
Al 30 de noviembra da 2011 se han Incluldo an la cuenta de pérdidas y ganancing gastos

por arrendamisnte aparative correapondientas al algullar de aguipas v lecalas por imparts
da 500,496, 78 auras (520,703,323 auras al 30 de noviembre de 2010%).

*Saldos no auditados
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o) Compromisos

Al 30 de noviembra do 2011, la Socledad no mantiene compromisos de compra-venta de
inmovilizado y tampoco los mantania al 31 de diclembra de 2010,

f)  Seguros

La socledad tiene contratada varias polizas de seguro para cubrir los riesgos a que eatan
aujetos loa blenas do inmovilizade matedal. La éobariura de sstas pdlizns sa considarn
suficiants,

g)  Oira informacion

No so ha adquiride blenes a empresas del grupo y asocladas, no hay Inmovilizado
siiundo en el extranjero, no se han capitalizado gastos financieros, no hay elemanios no

afecios a |la explotacién y lampoco se han eblenido subvenclones relacionadas con ol
inmovilizade material,

7.  Andlisis de instrumentos financleros
7.1 Anilisis por catogorias
@y Activa

El valor on libros de cada una de las categorias de Instrumentos financleros establecidans
#n la norma de registro y valornolon de “Instrumentos financieres”, es al sigulente:

. __ Burom
X ___ Acilvos finencloros @ inrge piazo

T
Inntrumnnton di Villores reprosns ntativan Darlvnilon
. pairimonio ils deida o ot
_,mi’!!iﬁ'!'l__ij'g::ﬁﬁ AT o0 30/ /2011 Mﬁﬂgg?l_n_
by gk Lo o - - : C o AeBZIAAY  t0aningy
Tll'lldpll:lﬂ"lll proplun{nats BAB.B1Z A2 i
2 i i -
Aclivisa dinpaniblos para o
vanla {nots 8) _?I‘lfﬂ'..l,lnlﬂ. = QT-{JTN ' 2wy : & N
C YR FWI O iia.n0p,20 S __' 'I'l'l'ﬁ.'!l'l"ll F_iglium'lﬂ
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Eiiron
_Activen financlaran a corto plazo.
Craditon
Dorlvadon
Otran
_AaMz01 ) MMMA2010
Praniamon y partidas a cobrar {nofa i) 17,011,080 fi 700,52
I—I—L-EILEIIIL!IEI- & .“JI'[I‘EE £

k) Fasvo

Loa Inatrumentes nanciercs de pasive, tanto |oa registradas an ol pasivo cormenta como
an & pasive no corrlenta, se corresponden con |a categoria de débltos y otras partidas a
pagar 'I:Nﬂtﬂ 14), excapto los aaldea que mantiend la Socledad con laa adminlatraclones
publicas,

7.2 Andlisie por vancimiontos

Loa importes de [as deudas con vancimlanto dolerminade o dalarminable clasificados por
afia de vencimiento son los sigulentes:

La Informacién al 31 de diclembre de 2010 es la siguients:

AN W N, HrOR
— — 10 XTI
B anon ¥
1 afin Zahos dafios  dasfos  sigilentes Tatal
Craudas oon
anlidodan do
crisclito FOORI200 6700000 41870620 : . 1.BOT.B47 40
Acrondoren par
arrandamianio
financlar 21618634 100,200,730 7196748 2048108 - A70.075,38
Otraas deudas iraoea2y 0 - el o O, ¥ X3 e
_1.090.167,21 73040033 ADDO62,66 2046108 - 3.340,001,06
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Al 30 da noviembra de 2011 es:

- e T = Eiran
~_ Paslvan financloron
G whon y
. Yafp  ZpAom  dafiom  dAnfon  slguientes Tata)
Daudas con
anlldades o
arivclifn 100204707 S36I01.24 102 230,04 B2 H7,02 1,422 37241
Acraadoran por
nrrandimianle
finanelan 184,850 80 Ba.212. 78 27388 70 207 428 34
Otraa daudng ARG Laliia = . 437 168,57
1, %..El@%&r d2041500 12067634  Arurao? - 2.156.984,01

8. Préstamos y partidas a cobrar

Cstn apigrafe incluye los sigulentes conceptos & importes:

01 LT

Pristamons y partidas a oobrar & largo plagos:

= |mpoakolonss & plazo fijo 12.800,00 12.800,00

- Flanzan y depdaing constiildon 718,47 R
106,210,17 M‘D’“};‘

Pristamos y partidas a cobrar o corto plaza;

- Cligntow por voniae y prestsclonos de serviclos o coro plaze 12,240,006 a.7an.12

- Parsanal 1.761,20 1

= Otron préalanion y pailidog o cobmr i coilo plazo

SN — Y]

Al 30 de noviembre de 201 1, laa impaalcionas a plaza Njo par un importa de da 12.500,00
auros astan garantizande oparacionas de arrendamiento financiera (mismo Importa a 31

de diciembre de 2010),

Las flanzas y depoaitos se correaponden con lag garanting oxigidos por loa contratos de
arfangarmianto eparativo de las diferentes clinicas.
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Los saldos con clisntas pendientas al cierro dal ojarcicla aurgen como consacuencia de
determinados bonos que se puaden adquirr por los clientes con un aplazamionta an o

pago,

Mo exislen diferencias significativas entie loa valores razonables de los préatamos y
partidas a cobrar y los valores registrados an libros.

8, Activoa financleroa diapanibloa para la vanta

M Rl Aa e Buros

- o A Al 30172011 3171212010
Acolones Socledad Garantia reglproca de la Comunidad Valenclana

émrll cotizaciin alicial) 25,578,320 345, 670,20

alnrmn de renta fijn (padicipacianon prafomantos) - 28, 000,00

Fofdai da lnvarmion mabiliaiss (Son collzackén oflelil - _2'{.21‘.?;‘_3_[ _ A¥.30F.68

2,767 08 V7. 707,08

Al no haber sido posible oblener @l valor razonable de las acclones de la Socledad do
Garanila Reclproca de la Comunidad Valenciana, balas figuran a coste. El valor
razanable de los fondos de Inversidn mobiliaro astd basado en los valores liquidativos
comunicados por las antidados gostoras,

Loa fandos de invaraion mobillarios y loa valorea de renta fija ealin garantizande clarlas
operaclones de arrendamiento financlero y un contrato de arrendamiento operative (ver

Motaa G y 14),
Durante el pariodo da 11 mases finalizace &l 30 de noviembre de 2011 v al ajercicle 2010

no ha habldo provisionos por pardidas por deteriore dal valer en loa activas financlieros
disponibles para la vania,

10. Capital y prima do emisién

a)  Capital
iiiinkibisniniimmininii Euros
A0A101T A 22010
Coiplial anoiiuraco 37 440,00 J7 440,00

El capital escrilurado se compone da 3.744 participaciones de 10 auros da valor nominal
cada una, lotalmente desembolaades.
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(Exprosada en Euros)

Ma axislen resldicciones para 1o libre tranamisibilidad da lag mismas, exceple las
lagaimonile ostablecidas.

La totalidad de las accionas que componan al capilal escrlurade de la Sociedad disfrutan
de los mismos derechos y no estdn admitidas a colizacidn oficial.

Al 30 da noviembrea de 2011, 1.319 participacionas (ver Mota 12) reglelradas en
autocortern se encuentran plgnoraddas como garantia de una pdliza de crédito,

Al 30 de noviembre da 2011 y al 31 de diclembre da 2010 |as socledades que participan
on ol capital social @n un porcentaje igual o suparior al 10% son |as slguiantas:

Mimara di Porcantaje do
acelonon __partisipacién
Vileaplial [nveralones | BGR, B.A, 18045 53,02 %

b)  Prima da amisién de pariclpaciones

Eata resarva es de [ibre disposicion.

11. Roservas y resultados do ejercicios anterlores

a) Reservas

m— et Eiirod
AR R B 71— 177113
- Bonarvs logal 7.didd 40 7 444,40

OUFins potioivii!
« Raasivi voliintaiia {100 644, . fdd 38
h I!E.Dil,ﬁ%' "ﬁﬂ'ﬁ.m’.an '
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MEMORIA DE LOS ESTADOS  FINANCIEROS  INTERMEDIOS
CORRESPONDIENTES AL PERIODO DE ONCE MESES FINALIZADO EL 30
DE NOVIEMBRE DEL 2011

{Expresada an Euros)

Rosarva legal

La resarva lagal ha sido dotada do conformidad con al anleula 274 da la Ley do
Socledades de Capital, que establece que, en todo caso, una cifra Igual al 10 por 100 del

baneficio dol ejercicio se deslinard a data hasta que aleance, al menos, @l 20 por 100 dal
capltal social.

No punde ser distribulda y sl es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no

oxistan otras reservas disponibles suficlentes para tal fin, debe ser repuasta con
baneficios fuluros.

Rasorva voluntaria
Eata reaarva aa do libre disposicién

b)  Resultados de sjercicios anterioros

Eirod
C aofiaon Aiiizizonn
Reauliados nagatlves de ajarcisiss antadoma ) |i:|'i.'fﬁ"'iif !nﬂlunilgg"l"'

12. Participaciones propias

Con fecha 16 de enaro do 2000, la Junta General de Socios aulorizd la adgulsicién de
2.060 parlicipaciones sociales propias. El precio pagado por dichas participacionea
ascendld A 300 eursa/participacién, v los cosles Incremaentales alribuibles a dicha
transaccion a 187 40872 suros, lo que eleva el precio modio hasta los 391,08
auros/participacidn, En la misma fecha, Ia Junta Genaral de Soclos acordd el reparto de
Ia prima da amisién con entrega do 300 participacionas propias menclonada an la Nota 9,

Con fecha 31 de Julle de 2008, la Junta General de Socios aulerizd la unujunul:hbn i
orceros de 440 participaciones propias por un precio global de 500.000 euros,
ragistrindose el boneficlo darlvado do dicha vanta en el epigrafe de Resarvas por un
impaorte da 327.932 28 suros,

31



SUAVITAS, S.L.

MEMORIA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
CORRESPONDIENTES AL PERIODO DE ONCE MESES FINALIZADO EL 30
DE NOVIEMBRE DEL 2011

(Exprenada en Euroa)

Al 30 de noviembre da 2011 Ia Socledad tenla @n su poder mcclones proplas de acuerdo
con el sigulenta datalla,

Hyron
M" FParcantaja dol Vilar Procilo modia Goale olal de
__participacionos total_ nominal_deadquisicidn_ adquisicidn
PFarilclpacionon
proplas 1310 38, 20% 10,00 361,00 AL FAF]

El importa total do paricipacienas an autoeartara ae encuantra minerands el Patrimanio
Mato da la Sociedad v como Instrumantos de Patrdmanle al 31 de diclombre de 2010,

El 3 de naviembre da 2011 |a Socladad ga suscribe una poliza da erédilo con una antidad
bancarlia por Importe de 100,000 euros, como garantla de dicha operacidn se pignoran
lag 1,319 parilcipaciones reglsiradas en la autocartera, (ver Nota 10 y 14),

13. Resultado del ejercicio

Lo propussta de distribucidn del resultado al 30 de Noviembre de 2011 a presentar a |a
Junta Genaral de Soclos y Ia aprobnda en al ajarcicio 2010 es Ia siguiente:

i Euron
30/11/2011 Mi22010

Pérdidas y ganancias {RADATLGE) 1189103
Anllgagion

Ranaren Lagnal . 110018
Rogorea Vaoluntara ] 021,50
Hanultadan negalivas de ojprelclion anferiomes (2307000 1

JA23nAaraay 0 91.004,63
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14. Débitos v partidas a pagar

Este aplgrale Incluye los sigulentes concaptos & iImportas:

Eurom
ECRETELEE 0o

Débitos v partidas & pagar a argo plazgo)

Préatimed con enlidaded di ciddilo 090,264,600 O00.034,80
Acioodorad por armandamianio TnanclEo e 112 608 44 d B 88n,04
BOZ.BO3 34 ABG.823.04
Débiten y partidas a pager o cono plazo!
Davidig eon anlldades de arddila, 1,082,077 41 700,012 80
Acraadores por armandamianio hanclein 184, 060,80 210,180, 34
Cilrd paslvos linanclerod 137 160,67 173.088,27
Provasidongd & tono plazgo 10.020,20 17.627.87
Anrandores Visrlos 200,906,00 100,066,732
Acrandnrss varlss, amprasas dol grupo (Ve nota 21) 16,068,409 2207087
Parsonal (romunamcionss pandianion de pago y
proviilanan)  Ba A6, T4 R
1.713.270,84 1,200,047 44

El valor contable de Ios deudas de la Socledad esld denominodo, on su totalldad, an
aLIroa,

El valor contable de lns deudas, tanto & largo como a corto plazo, se aproxima a su valor
razonable dado qua el efocto dal deacuanio no es significative.

Loa préstamos con onlidades cde eradite refllejades en ol balance de situacion
corresponden a cuatro operaciones, estando unn de ollas avalada por la Socledad de
Clarantia Reciproca de |la Comunidad Valenciana por importe de 1.100.000,00 suros
(2010 1.100,000,00 suros),

Al 30 de poviambre de 2011 &l aplgrale de olros Pasivos Financleros tnnlu;m 138.000
ouros correspondientes a un préstamo particlpativo del soclo principal VALCAPITAL
INVERSIONES |, 8.C.R,, 8A, cuyo vencimionto aa ol 31 de anere da 2012 (al 31 de
diglambra da 2010 recoge 30.000,00 auros recibides por VALCAPITAL INVERSIONES |,
S5.CR, 58A ydavualtos el & da mayo del 2011),

La diraccidn conaidera qua la Socledad sord capaz do cumplir puntualmente con todas
las obligaciones contractuales derivadas de los préstamos y arrendamlantos financieros,
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MEMORIA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
CORRESPONDIENTES AL PERIODO DE ONCE MESES FINALIZADO EL 30
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a)  Acroodores por arrendamianto financlara

Al 30 da noviembre de 2011, lag doudas por coniralos de arendamianto financiero estin
garantizadas por los proplos biones sobre los que se formaliza el contrato y por

instrumantos financieron de activo por imporie de 48,707 88 eures, cormespondienie a
fondas de Inversion, valores de renta fija e Imposiciones a plazo fijo (¥4.707,88 auros al
31 de diclembre de 2010).

La obligacién bruta por el arrendamiento financlero se resume a continuacldn;

SETTa —
A0i1/2011 a0
Hasia 1 ailo il B0, 08 210.100,24
Entria 1 y B afion 112, 500,45 259 000,04
Total 20742534 476,070,20

b) Informacién sobre los aplazamientos de pagos efecluades a provesdores DA3
‘Dabar da informacion” de la Loy 15/2010, de 5 da jullo

El saldo pendiente de pago a los provesdores al 30 de noviembre de 2011 que muesiran
un vanclimlanto auperior al plazo lagal dal pago (85 dias), asciende a 203,308,786 suros
(127.000,65 ouros al 31 de diclembra da 2010). El importe de los pagos realizados con
mis de 85 dias vencidos aa de 237.8907 43 suroa (119.775,24 euros al 31 de diclembre
da 2010),

156. Provialonea

Loa movimlantas habidos an las provisiones reconocidas an al balanoa han sldo loa
slgulantas:

. _ [Euros

Pravialdn a corlo plazo

faldo a 31,12.2000 .
Datackanan . __ 38,000,00

Baldo a 31,12.2010 30,000,000
Aplicncionan ] tﬁ!ﬂﬂ,ﬂﬂ}

Aaldo & 30.11.2011
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El andlisie del tolal de eatas provisiones as el sigulents:

P TE __ Euros

_d0Atf011 311212010

No cormlanla 1 1
ol ~ - 38,000,060
. A5, 000,00

La provisidn era para cubrr la posible pérdida patrimanial como consecuancla da unn
demanda inlerpuesta conira la Sociedad. El salde provisionado al 31 de diciembre de
2010 sa ha aplicado durante &l primar semestre da 2011 ya que se ha producido la

reaalucion dal litigle, Les importes pagados no han difedde significativamaenta de la
provision inlclal realizada por la Socledad.

16. Paoriodificacionoa de pasive a corto plazo

Gm Incluyan bajo asio ﬂﬂiﬂfiﬂ' laa sasiones vinculadas a bonos preventa qua no han sido
devengadas a fecha de clerre, segln el oriterlo descrito en Ia Nota 3,11,

17. Impuestoa Diferidos

El dotalle do los impuastes diferidos ea al aigulente:

of ... Euros
L 30N12011,. | A2R010
Antlvon por Iimpusstos diferidos:

= Diferanclus lomporailas (Ved nols 18) 408, 720,83 048,080,532
Pamlvos por linpuasios diferidos:

« Diferoncing lempoaias {(Ver nola 18) __ATuproan AT ATAAT
linpusaio dllarldon 10,783, 34 240000 08

—-rrrr—ﬁrrn—r—*!

i5



SUAVITAS, 5.1,

MEMORIA DE LOS  ESTADOS  FINANCIEROS INTERMEDIOS
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(Expresada en Euron)

18. |Impuesto sobre baneficios y situacian fiscal

Al 30 da noviembra de 2011, Ia conallincldn entre el Importe neto de Ingresos y gaatos del
ajercicio vy la basn imponible dal inpussio sobre benelicion as 1a alguienta,

P ____=__ = e _ Cimitada Py G
—Aumantos __Disminuclanes ST
Baldo dn Ingmuos y Gostos del Ejecicio . " (220,971,00)
Ivifpiiarilin AnbiE Sodiedadn - {71.004, 20} {71,084, 20)
Difarencias Permanantas 14,070, 7F0 . 14.9748,70
Efajenclas Tempodariin.
aan argan an al aaimin
uan afgon &n afarcliclon antorlomms THA.083.00 (I Bkl T faoisof
Companuschin de boses Impenibles negativas
ajorcicion antarioas {31, 760,70 A3 ThE Fay

P lipanible (resultads liscal)

-

El gasto por el impuesto sobra soclodndes se compane de;

G T Buron
11 1 10
Ajusios negilivaa a la Impanielén sebine hansliclon —HOLae, AU '“'-

Impussto diferido _[LW'.'.E&. —
~ H,0604,28 %.-}gﬁ:g%;
* Saldos no audiiados

La Socledad tiene registrados on el balance deo situacidn pasives por diferencias
temporarias iImponibles cuyo desglose y movimianio an ol siguients:

. . Euiros
Baldo Balde
Origon A1f212000  Dlsminuclonss  Aumentos _ 31/12/2010
HRisgilman Macal da delamminades contraion o Ty
da airendamiania inanclera (o 118
TRLIS} 41 50720 . 10.040 80 a0.423,81
Amoniznaion Acclerada (A 111 THLIS) 1.877,81 142,72 997 1,088, 19
Linariad de Amoriizacion (A, 100 TRUIEY 20800887 {24.070,07) ; 178.0208,00
Litsprtmed Amaorilzacion CuA 1% Loy
42008 13300090 (16,142,63) o M785867
TOTAL 200,003,83 (41262 02) 19.183,50 I47,074,47
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SUAVITAS, S.L.

MEMORIA DE LOS ESTADOS  FINANCIEROS  INTERMEDIOS
CORRESPONDIENTES AL PERIODO DE ONCE MESES FINALIZADO EL 30
DE NOVIEMBRE DEL 2011

(Exprosada en Euros)

e e Eurom

Haldo Bildo
Orlgan WAA010 Dieminuclones Admeintos  30/1/2011
Ragiman fincal da dotorminmion
conlmion de arrandamlanta financlone
(it 118 TRLIG) a0.423,m {1,280,8) LN B3 127 00
Amailizacién Acalarada (A, 111 TRLIB) 10615, 180 (08313 u2e,1 2,000, 04
Libafad de Amaillzacksn (AT, 100
TRLIS) 170,028,600 {170,020, 00) .
Libariad Amorizacian DA, 110 Lay
4/2008 VIZSAAET (81308 - 11074881
TOTAL . ABT.0T4 AT ull.lnﬂ.m” r.u;,u 1u.nru|4u

La Socladad tiene reconocidos en al balance de siluacion, al 30 de noviembre de 2011,
crbditos fiscales por deducciones pondientes de aplicar y por bases imponibles nagativas.
El desglose y movimiento de los créditos fiscales de 1a Sociadad ea @l algulanta;

B - i . Euros

Aaldo Baldo

Origen __MNz000 Aumentos  Disminuoldn _31.‘1:&:_;;[1_1&_

Proviglin no dacducibls s 0,000, 00 - £,000,00
Dacluccliin par gostos da farmacisn

prefosional (Al 40 TRLIS) .0 667,04 : 1.323,085

Hanen fmponiblas Nagutivas S 17 L | ————— R T R L R T

TOTAL 01,963,320 i a67, 04 (34.06733) G08.683.62

e — S i.w‘#-

Saldo nldo

Origen HN22010 Aumentos  Disminuclén  30/11/2011

Prawlaldn o daducibla . 000,00 - (000,00 .
Caduceidn por gastos de Brmacién

profasionsl (A, 40 TRLIS) 1.323 68 - - 1423160

Basas Impaniblaa Magsilvas 500,330 87 = (08 03080 48740010

TOTAL 3. 003,62 = {107.939,69) 4n.uzlu:|
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SUAVITAS, S.L.

MEMORIA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS  INTERMEDIOS
CORRESPONDIENTES AL PERIODO DE ONCE MESES FINALIZADO EL 30
DE NOVIEMBRE DEL 2011

(Expresada an Euroa)

En 8l ajorcicio 2006 1o ontidad realizd Invarsionas an inmovilizade matarial par importe de
116,830,788 euros, financladas a través de operaciones de arrendamiento financlero
racogidas an el aparade 1 do la disposicién adplima do la ley 26/1088, do 29 de Julie, a
las que se los aplicd el rgimon fiscel de detorminados conlratos de arrendamiento
financlere del capitulo Xl del texto refundido de (A loy del impuesto de socledades
{TRLIS),

En gl ajorclclo 2007 1m antldad ranlizd inveraionss an inmovillzade mataral por importa de
570.000,00 auras, financiadas o ravde do oporaciones de arfendamianta financiarm
racogidas en &l apartado 1 de la disposicion séptima de Ia ley 26/1988, de 20 do jullo, A
laa qua ao les aplied ol rdgimen fiscal de detarminades contratos de arrendamlanta
financiero del capltulo XIll del texto refundido de la ley dal impussto de socledades
(TRLIS),

En el ajarcicio 2008 la Secledad f0 acoge a los incentives fiacales, prﬁvlﬁlﬁu para las
empresas de reducida dimension, en ol capltulo XII del TRLIS, al cumplir los reguisitos
nocesarios parn au aplicacion, En particular, aplicn [oa siguianiea incentives;

* La libartad de amortizacidn del artfoulo 108 del TRLIS, ya que Ia plantilla madia
total da la emprasa gonerd una cuaptia de invarsidn susceptible de IIP”LT-II‘ la
libartad de amorizacién de 961.200,00 euros. Durante ol ejerciolo 2008 |a
Socledad realizd Inversiones en slomantos dal Inmovilizado material nusvoa por
importe da B78.350,00 ourca, a4 loa que aa les aplicd o citada lberad do
amorlizacion.

*  La amortizacion acelarada de los elementos del inmovilizado intanglble nusvos
adquiridos en el ejerciclo 2008, an aplicacidn de loa incentivos fiscalos descrilos
an @l articulo 111 del TRLIS,

Derlvado de |a avolucion de |a plantilla v al desconso gue ae ha producidoe an el clarme da
30 de noviembre de 2011 respecito al eferciclo anterior la Socledad ha perdido los
beneficios asociados a Ia libertad de amortizacién vineuladoa al mantenimiento de
plantilla, Par tanto as ha procadide a la modificacion ¥ correccian del impl.i!llltﬂ difariclo
pasivo generado en el ejercicio 2008, y a su vez se ha minorado las bases imponiblea
nagativas gue tanla la Seciedad dispaniblas,

Respecto o la libertad de amortizacion aplicada en el ejercicio 2000 sogin la D.A. 11" de
lan Lay 4/2008 dal 23 de diclambre, 1 Sociadad ha mantenido la plantila durante los 24
mases fijado, ya que para las Inversiones de 2008, habla que mantener la plantila
duranta &l ejerclolo 2008 y 2010, por tanto no sa ha pardido dicho banaficio,

I8
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SUAVITAS, 5.L.

MEMORIA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
CORRESPONDIENTES AL PERIODO DE ONMCE MESES FINALIZADO EL 30
DE NOVIEMBRE DEL 2011

(Expreaada en Euros)

En el ejerclelo 2010, la Socledad se acoge a los Incentivos fiscales, previstos para las
cmpresas de reducida dimenalén, an ol caplivle X1 dal TRLIS, al cumplic o8 requlsitos
necesarios para su aplicacion. En particular, la amortizaclén ncolerada de los elementos
del Inmovilizade Intanglble nueves adgquiridoa en el ejercicio, en aplicacion de |os
incentives fMscales descritos en &l arliculo 111 del TRLIS. Adiclonaimente, ln Socledad hn
aplicado en el ejerciclo 2010 Ia lbertad de amortizacién aprobada en la Disposicion
Adiclonal Undécima de la Ley 4/2008, da 23 da diciembra a las invarsionas an slomentos
nuavos dal [nmovilizade material,

La Secledad liene pendienies de inspoccldn por las adtoridades fiscales los custro
Ultimos ejerciclos de los princlipales impusstos que le son aplicables,

Como consecusncla, entre otras, de las diferentes posibles Interprataciones de |a
leglslacidn flacal vigente, podrian surgir pasivos adicionales come consacuencia de una
inspaceion. En todo caso, los administradores consideran que dichos pasivos, caso de
producirae, no afectardn significativamente » los cuentas anuales,

La Socledad estd en proceso de doocumentar la valoracion fiscal de Ins oparaciones anire
personas o entidades vinculadas da cara a eumplic con las obligaciones de
documantacion recogidan on el RD 1783/2008, Tal y como Indica &l reglamento, esta
documaentaclén hace referancla tarto a la comespondiante al grupe al que perteneco Ia
Sociedad como a la relativa da la propla Socledad. Esta obligacién de documentacidn ea
axigible por la Administraclén Tributaria para todas las operaciones vinculadas realizadas
deade al 19 da febrara de 2008,
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SUAVITAS, 5.L.

MEMORIA DE LOS  ESTADOS

FINANCIEROS

INTERMEDIOS

CORRESPONDIENTES AL PERIODO DE ONCE MESES FINALIZADO EL 30

DE NOVIEMBRE DEL 2011
(Expresada en Euros)

19. Ingresca y gasaios

a) Importe neto de la clfra de negocio

La actividad de la companfiia se carlra an el marcado naclonal,

El importa neto de Ia clfra da negoclos puede anallzarse por linea de serviclos como

Blgua:

Linaa

Diapllaolkiin Litiar

Tratamilanton reducioras Valaamooih

Maosaiarapls
Paaling Quimice

*Baldos no auditados

a0 ﬂﬁii‘-rﬁ%

La distribucidn geogrifica del imparte neto de Ia clfra de negoclos se concentra en

totalidad en teritorio nacional,

by  Aprovisionamiantos

- Rappuels y duscyontos
- Compras naoionlan

* Saldos no auditados

g) Gadtos de parsonal

Ausidns, nalarios y asimiladon
Cargas soclales:
« Qs onigas sociales

* Baldor no auditados

001112011

07 0a 0742

1,18 2479

0,43 8,16
0,2 1,1

100,00 1ou,un
&-—ﬁurﬂ i
30/ 142011 301720107
{18.852 87) {1. 791 861)
. G0B0008 _ 130.28004
73,016,21 128.458,73
Hu-:m!h
3903113011 30111/2010°
nin, 07,72 1484 67244
=4k — R
1.190.370 AT 1,008, 148,07
40



SUAVITAS, S.L.

MEMORIA DE LOS ESTADOS FINANCIERDS INTERMEDIOS
CORRESFONDIENTES AL PERIODO DE ONCE MESES FINALIZADO EL 30
DE NOVIEMBRE DEL 2011

(Expreanda en Euroa)

La linen da Susldos, salaros y asimilados del ejerclclo a 30 de noviembre del 2011
incluya indemnizaciones por importe de 40.837,68 euros (71.793,00 euroa al 30 de
noviembre da 2010%),

* Saldos no auditados

El nimero medio de empleados an el curso del ejerciclo distribuldo por categorias y sexo
o5 ol sigulente:

A0H 172014 ]
Hambiies Mijoras ""_'mr' "'Hu_niﬁiii'_'und-ui‘m?rdiﬂ'

Alton dlrectivos i ' i 1 - i

Tienizos v admininirsiivos a 3 i3 3 i T

Midlcon y paimansl sankisnio s 2 i . ir AF

Comarciales S 7 7 AR L€ L
I_!—I _l-ﬂ-l = -*a--- 4 o ; _'_'!r'!"

* Cifras no auditadas

El nimaro de ampleados al clerre de ejercicio no dista de forma significativa a los
dotalladas o la tabla mnterlar,

d)  Resullados por enajenaciones de inmovilizado

i Euros
0112011, _3o0Ai2010°

Pérlean procadentos dol inmovilizado maiarial {144, 708, 30) {363,08)
Banaficion procedentes del inmavilizado mnternisl =

{144.700,30) {38308}

Los pérdidas procedentas de inmevilizada al 30 de noviembra de 2011 corresponden a la
baja clal valor nete contable de las raformas y adecuacionas realizador en los cantros de
Garrigues y Polo, los cuales la Socledad ha procedido a cerrar durante el periodo, (Ver
nota &),

# Saldos no auditadas



SUAVITAS, 5.L.

MEMORIA DE LOS ESTADOS  FINANCIEROS  INTERMEDIOS
CORRESPONDIENTES AL PERIODO DE ONCE MESES FINALIZADO EL 30
DE NOVIEMBRE DEL 2011

(Expresada on Euros)

@) Olroa gastos de axplotacion

¥ — Muros

_dopasn AR
Barviolos axiororgs
= Arrandamlgnios y cdnonas RO 450, 70 610.400,70
- Raparacionas y consarvacion /. rAr 121,742 40
- Boiviclon da prefeslonales indepandionios B2.034,14 83,032 06
« Teatmpailan 776,60 -
« Primias da faguiod 14,334,006 30.116,00
= Baiviokog hancaios v alinilanea 20,100.20 30,103,681
« Publigidad, propaganda y ralbclenas plblican 111,001,232 177.7268,18
= Suminigiros 110, 840,40 114,307 48
- Diron sarvicion 110,734, 70 160.611,20
Tribiilous
- CHirea Iibllon e W25 80 B1ADY 81

1.038.225 40 1.200 7hd 80
* Galdoa no auditados

fy  Otros resultacos
Esta partida comprends, principalments, a vardas indemnizaclones que la Socledad ha

tanido que pagar durante el ejercicio, asl como gastos por servicios exlerores
corfespondlontas al ajercicio antarlor,

20. Retribucitn al Consejo de Administracién y alta direccidn

a)  Relribucion a los miembros del Consajo de Adminlatracién

Al 30 de noviembra de 2011 y al 31 de diclembre de 2010, loa miembros del Consejo do
Administracidn no han perciblde remuneracidn alguna,

Al 30 de noviembre da 2011 y al 31 da diclembre da 2010, no se ha reallzado ninguna
aporiacién sn concepto de fondes o planes de pensionas a favor de antiguos o acluales
miembros del Conesjo de Administracion de 1a Sociedad, Da la misma forma, no se han
contraldo obligaciones por estos conceplos durants ol afio.
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SUAVITAS, 5.1

MEMORIA DE  LOS SSTADOS  FINANCIEROS  INTERMEDIOS
CORRESPONDIENTES AL PERIODO DE ONCE MESES FINALIZADO EL 30
DE NOVIEMBRE DEL 2011

(Exprosaca en Euros)

Los miambros del Consaje de Administracion de la Sociedad ne han percibide
ramuneracion alguna en concepto de paricipacidon en beneficios o primas, El 19 de
octubre la Junta General Extreordinaria do Soclos apruoba la ranesmisidn de forma
gratuitn de 187 paricipaciones socinles a Aruro Jesds Llopls Carbonall, con un valor
naminal de 1.870 auros.

b}  Anlicipos y criditon a los mlambros del Consejo de Adminisiracidn

Al 30 da noviembie de 2011 v al 31 de diclembre da 2010, la Sociedad no ha concodido
ningtin tipe de anticipo nl erddito a miasmbros del Consajo de Administracian.

¢}  Rafribucidn y prédatamos al parsonal de alla direceion

La remunaraclon total pagada a 30 de noviembre del 2011 al personal de alta direcelon,
aaciends a 52,565,480 ouros (112.910,14 sures an el ajercicio 2010).

Mo existen oblignciones contraldas on maleria de pansionos y de seguros da vida con
respecto al personal de alta direcaidn, Al 30 de noviembre de 2011, Ia Sociedad no
concedld prastamos al paracnal de alta direccidn,

c) Partlclpaciones y cargos de los miembroa del Consejo de Administracion en olras
sociedadens andlogan

Al 30 da noviembre da 2011, ningln Congejero se ha dedicado, por cuanta propla o
ajena, o actividades del mismo, andlogo o complamentario género de actividad del que
conatituye el objeto social da la Bocledad,

21.  Otraa oporaclones con partes vinculadas

En el ejerciclo 2011, Ia Socledad ha registrado gastos por asescramients contable y de
negoclo an al apigrafe de Olros gastos de explotacion de la cuenta de pérdidas y
ganancias por un Importe do 22.400,00 euros facturados por Valcapital Gestidn,
S.GECR, SA (22678,97 auroa on 2010), El importe pandiente do pago al clerre del
ojercicio por dichos gastos e indica en la Nota 14,

Adiclonalments, Valcapital Invergiones | S.C.R., SA ha concedido un préstamo
participative por importe de 108,000 suros & In Socledad (ver Nota14)



SUAVITAS, 8.L.

MEMORIA DE LOS ESTADOS  FINANCIEROS  INTERMEDIOS
CORRESPONDIENTES AL PERIODO DE ONCE MESES FINALIZADO EL 30
DE NOVIEMBRE DEL 2011

(Expresada en Euros)

22. Acuerdos fuera de balance

Una antidad financiara avala con eardcler lemporal a 1a Socladad par impafe de
31.080,00 suros ante lerceros por oparaciones de arrendamianto operativo de [ocales
(31.080,00 suros esn 2010),

El 28 de junio de 2010 la Junta Gonaeral de Soclos aprobd la transmisldn o tiule gratulto
da 187 FHH'EJPHNQHE! da lag qua la Socledad poase como parlicipacionas proplas {‘u’l!ll‘
Nata 12) al antarior Director Ganeral. En dicho acto los soclos renunclaban expresamaents
a loa derachos de adguialeién praferanta, El baneficlario de las plr!lﬁlpiﬂlﬂnun ha
finalizado su relacion laboral con la Socledad y, pese a que fueron puestas a au
disposlaién, no fusron aceptadas dichas participaciones en ferma y plazo, por lo que Ia
Saciodad lag mantiona al clerre an su cartara,

23, Informacién sobre derechos de emizidn de gases de efecto invernadero

Con fecha 2 de noviembre de 2008 o Consejo de Miniairos aprobd ia aslgnacion
individualizada dafinitiva do dorechos de amislon de gases de sfecto Invernadero para sl
pariode 2008 - 2012, no habléndole aslgnado derechos de emisién a la Socledad, Por
allo, la Socledad, no ha procedide a activar derechas de emision an el presenta ejercicio,
ne ha tenide gastos derivados de emisiones de gases, no ha dotado ningun tipo de
pravision por darechos de emisidén, no ha formalizado contratados de future relativos a
dernchos de amialén de gasea v no ha recibido subvenciones relaclonadas con derechos
de emision de gases de efecto Invernadero, Adiclonalments, la Sociedad ne espara
ﬂﬂﬂﬂnﬂlﬂml alguna relacionada con la Lﬂly 112005, por no sarle de Ilplll:lll:llﬂn.

24, Honorarioa de auditores do cuentas

Al 30 de noviembra da 2011, loa honorailos devengados por PricewaterhouseCoopers
Auditores, 5.1 por log servicios de auditoria de cuentas y ofros serviclos de varificacion
han ascendldo a 15.000 suros (27.300 suros en 2010),

25. Hechos posteriores

El 12 do diclembre la Junta General Extracrdinaria de Socios aprueba la ampliacién de
capital social madiante aportacin dinarara v creacldn de nuevas particlpaciones socinles
on la cuantla de 104.060 suros, 10 406 participacionas con un valer neminal da 10 suros
suscritas y desambolsadas (ntegraments, Dicha ampllacidn se encuentra Inscrita en el
Reglstro Marcantil da Valencia,
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SUAVITAS, 5.L.

MEMORIA DE LGOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
CORRESPONDIENTES AL PERIODO DE ONCE MESES FINALIZADOD EL 30
DE NOVIEMBRE DEL 2011

(Expresada en Euros)

El 28 de diclembre, Arture Jesds Llopis Carbonell transmite las  participaciones
praviamante transmitidas por la Socledad el 18 de ectubre (ver nota 20) a la socledad
Grupo Valcapital, 5.L.
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SUAVITAS, S.L,

FORMULACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
CORRESPONDIENTES AL PERIODO DE ONCE MESES FINALIZADO EL 30
DE NOVIEMBRE DEL 2011

El Conssjo de Administracién de in socledad Suavitas, 8.L. en fecha 23 de Enero de
2012, y en cumplimlento de los requisitos establecidos an ol articulo 253 de in Lay de
Sociedades de Capltal v del articulo 37 del Cadigo de Comarclo, procads a fermular los
edlados financleros Intermadion :m;nndilntn al perlodo de once mesea finallzado of
30 do Noviembre de 2011, los cuales vienan constituldos por los documentos anaxos que
preceden a este escrito,

El Conuajo de Administracién faculia delega a Don Xavier Aifonso Disge como miembro

del consajo, qulen acepta, la firma de [as hojas de los estados financleres Intermadios
carrespondients al perlode da once mesas finalizado el 30 de noviembre de 2011.

NOMBRE: FIRMA:

D. ARTURO LLOPIS CARBONELL

D. XAVIER ALFONSO DIEGO

D, VIGENTE BRUNO BORDILS /f

GIRONA
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